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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
BILANS
AKTYWA 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa trwafe
Wartosc¢ firmy 0
Wartosci niematerialne 444 237
Rzeczowe aktywa trwate 2382 729
Nieruchomosci inwestycyjne 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 3412 500
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 592
Naleznosci i pozyczki 989 1208
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 808 294
dochodowego
Aktywa trwate 8 627 2968
Aktywa obrotowe
Zapasy 0
Naleznosci z tytutu umoéw o ustuge budowlang 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 809 9613
naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 565
dochodowego
Pozyczki 2577 330
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 446 289
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 560 2893
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone 0
do sprzedazy
Aktywa obrotowe 33393 13 690
Aktywa razem 42 020 16 658

5/53




Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
BILANS (CD.)

PASYWA 31.12.2010 31.12.2009

Kapitat wlasny

Kapitat wtasny:

Kapitat podstawowy 2 205 2 205

Pozostate kapitaty 3862 1694

Zyski zatrzymane: 17 499 4706

- zysk (strata) z lat ubiegtych (461) (461)
- zysk (strata) netto 17 961 5167

Kapitat wtasny 23 566 8 605

Zobowiazania

Zobowiazania diugoterminowe

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 0

Leasing finansowy 177

Pochodne instrumenty finansowe 0

Pozostate zobowigzania 0

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 10 7

dochodowego

Rezerwy z tytutu Swiadczen 0

pracowniczych

Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0

Zobowigzania dtugoterminowe 186 7

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 9 445 4 009
pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku 3564

dochodowego

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 0

Leasing finansowy 85

Pochodne instrumenty finansowe 0

Rezerwy z tytutu Swiadczen 274 39
pracowniczych

Pozostate rezerwy krotkoterminowe 0

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4900 3997
Zobowigzania zwigzane z aktywami 0

przeznaczonymi do sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe 18 267 8 045
Zobowigzania razem 18 454 8 052
Pasywa razem 42 020 16 658
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 - 31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 160 094 94 482
Przychody ze sprzedazy produktow 0 0
Przychody ze sprzedazy ustug 160 062 94 482
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 32 0
Koszt wiasny sprzedazy 123 644 79 516
Koszt sprzedanych produktéw 0 0
Koszt sprzedanych ustug 123 611 79 516
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 33 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36 451 14 966
Koszty sprzedazy 3957 2483
Koszty ogolnego zarzadu 9 240 6 158
Pozostate przychody operacyjne 114 17
Pozostate koszty operacyjne 1389 66
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21979 6 275
Przychody finansowe 220 122
Koszty finansowe 53 1
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych 0
metodg praw wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 146 6 396
Podatek dochodowy 4186 1229
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 17 961 5167
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j
Zysk (strata) netto 17 961 5167
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDENA AKCJE ZWYKLA
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Z dziatalno$ci kontynuowanej
- podstawowy (PLN) 8,15 24 147,17
- rozwodniony (PLN) 8,15 24 147,17
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy (PLN) 8,15 24 147,17
- rozwodniony (PLN) 8,15 24 147,17

W 2010 roku nastapito przeksztatcenie Spotki ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjnag. Na
dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z 214 udziatéw. W wyniku zmiany formy prawnej kapitat
zaktadowy na dzien 31 grudnia 2010 sktada sig z 2 204 842 sztuk akciji.
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do
31.12.2010

od 01.01 do
31.12.2009

| Zysk (strata) netto

17 961

5167

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach

catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych:
- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozyciji
zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za

granicg

Ro6znice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego —

sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow
innych dochodéw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

Catkowite dochody

17 961

5167
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny
Kapitat . Pozostate .
podstawowy Udziaty wtasne(-) Kapitaty Zyski zatrzymane Razem

Saldo na dzien 01.01.2010 roku 2205 1694 4706 8 605
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci R
Korekta btedu podstawowego _
Saldo po zmianach 2205 - 1694 4706 8 605
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego R
Dywidendy (3 000) (3 000)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 2167 (2 167) _
Razem transakcje z wtascicielami _ 2167 (5 167) (3 000)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku 17 961 17 961
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2010

roku -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow innych

dochodoéw catkowitych - R
Razem catkowite dochody - 17 961 17 961
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych srodkéw trwatych) -

3862
Saldo na dzien 31.12.2010 roku 2 205 - 17 499 23 566
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 - 31.12.2010

| Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat wtasny

Kapitat . Pozostate .
podstawowy Udziaty wiasne (-) Kapitaty Zyski zatrzymane Razem

Saldo na dzien 01.01.2009 roku 2205 698 2996 5899
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekta btedu podstawowego -461 -461
Saldo po zmianach 2205 698 2535 5438
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego -
Dywidendy (2 000) (2 000)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 996 (996) )
Razem transakcje z wtascicielami 996 (2 996) (2 000)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku 5167 5167
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2009 -
roku
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow innych -
dochoddw catkowitych
Razem catkowite dochody 5167 5167
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2009 roku

2 205 1694 4706 8 605




Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 31.12.2010

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

od 01.01 do
31.12.2010

od 01.01 do
31.12.2009

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

22 146

6 396

Korekty

478

416

Zmiany w kapitale obrotowym

3 364

-2 185

Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow
Pochodnych

Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

-475

-2013

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

25 506

2615

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Pozyczki udzielone

Wydatki na nabycie pozostatych aktywow
finansowych

Whptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw
finansowych

Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

-266

-1897

-3472

244
-2 502

111

-258

-1171

-445

100
-591

83

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

-7 782

-2 282

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wplywy netto utworzenia udziatéw

Nabycie udziatéw wtasnych
Wplywy z tytutu emisji dluznych papierow
wartosciowych

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Whplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek
Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

-3 000

-2 000

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

-3 042

-2 000

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

14 682

-1 667

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu

2878

4545

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu

17 560

2878
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Informacje ogélne

a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg jest Benefit Systems SA (Spodtka) z siedzibg w Warszawie powstata z przeksztatcenia spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng. Przeksztalcenie nastgpito na mocy uchwaty 2/2010
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 3 listopada 2010 roku (wpis do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla miasta St. Warszawy — XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000254017 w dniu 22
listopada 2010). Spoéice dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 750721670.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Fredry 6 w Warszawie (kod pocztowy 00-097). Siedziba Spotki jest
jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci.

b) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej
W sktad Zarzgdu Spétki na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego tj. 29 marca 2011 roku wchodzili:

James Van Berg — Prezes Zarzadu
Ryszard Stysto — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 3 listopada uchwatg Zgromadzenia Wspolnikéw w spawie przeksztatcenia formy prawnej Benefit Systems
Sp. z 0.0. w spodtke akcyjng zostata powotana w spofce Rada Nadzorcza. W jej sktad wchodzi pieé osob:
e Michael Sanderson,
Przemystaw Gacek,
Mirostawa Kuznicka,
Marcin Marczuk,
Agnieszka Szpara.

c) Charakter dziatalnosci Spétki

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest swiadczenie ustug na rzecz pracownikow klienta
(zarzadzanie ZFSS, programy motywacyjne dla pracownikéw),

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujacymi na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Sprawozdanie finansowe jest pierwszym peiny sprawozdaniem sporzadzonym
zgodnie z MSSF. Spétka rozpoczeta prowadzenie ksiag zgodnie z MSSF na mocy Protokotu z Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (akt notarialny z dnia 24 listopada 2010 roku).

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a
wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

b) Zmiany standardéw lub interpretacji

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujace i zastosowane przez Spotke

Na zasady rachunkowosci przyjete do sporzadzenia sprawozdania finansowego wpltyw maja ponizsze nowe lub
znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego:
= MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”,
= MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”,
= MSR 23 (zmiana) ,Koszty finansowania zewnetrznego”,
= MSSF 2 (zmiana) ,Ptatnosci w formie akcji” — zmiana dotyczy uwzglednienia warunkéw transakcji, od
ktdrych nie jest uzaleznione przyznanie instrumentéw kapitatowych,
= MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan
finansowych” — zmiany dotyczg prezentacji niektérych instrumentéw finansowych dajgcych posiadaczowi
prawo przedstawienia go emitentowi do wykupienia (tzw. ,instrument z opcjg sprzedazy”),
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 (zmiana) ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” — wprowadzenie nowego zwolnienia przy przejsciu na MSSF w
zakresie wyceny inwestycji w jednostkach zaleznych oraz uregulowanie zasad rachunkowosci w
przypadku reorganizacji grupy w postaci wydzielenia nowej jednostki dominujacej,

Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek (,Annual improvements Project 2008”),
MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji finansowej’ — rozszerzenie ujawnien
dotyczgcych wartosci godziwej,

MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz KIMSF 9 (zmiana) ,Ponowna
ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych” — uzupetnienie regulacji w zwigzku z obowigzujaca od
2008 roku zmiang MSR 39 zezwalajgcg na reklasyfikacje aktywow wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (zmiany zaakceptowane przez Komisje Europejskg do stosowania od 1.01.2009),
KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”,

KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych Swiadczen, minimalne wymogi
finansowania” (interpretacja zaakceptowana przez Komisje Europejskg do stosowania od 1.01.2009).

Opublikowane standardy i interpretacije, ktére nie weszty w Zycie na dzien sporzgdzenia sprawozdania

finansowego, tj. 29 marca 2011 i ich wptyw na sprawozdanie Spofki

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane
standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujacych po 2010 roku:

MSR 24 (zmiana) ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej. Zmiany w standardzie zawierajg
zwolnienia z ujawnien informacji dotyczacych jednostek kontrolowanych przez panstwo oraz
wprowadzajg nowg definicje podmiotow powigzanych. Wedtug wstepnej oceny zastosowanie zmian nie
bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejScia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej. Nowy standard ma docelowo zastapi¢ obecny MSR 39.
Opublikowana pierwsza czes¢ MSSF 9 zawiera na razie tylko regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych. Spotki jest w trakcie oceny wptywu tej zmiany na sprawozdanie finansowe.

KIMSF 14 (zmiana) ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytulu okreslonych Swiadczen, minimalne
wymogi finansowania” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2011 lub
pdzniej. Zmiana interpretacji wprowadza modyfikacje zasad w zakresie ujmowania sktadek wptaconych
przed terminem. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w Zzycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 lipca 2011 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Dotychczas MSSF 1 uzalezniat mozliwos¢ skorzystania z niektorych zwolnien i wytaczen od faktu, czy
transakcja nastgpita przed czy po 1 stycznia 2004 roku. Zmiana MSSF 1 dotyczy zastapienia tej daty
dniem przejscia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany zasad postepowania w przypadku, gdy
jednostka dziatata w okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie byly osiggalne wskazniki cen oraz nie istniata
stabilna waluta obca. Zmiany nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe.

MSR 12 (zmiana) ,Podatek dochodowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie 1
stycznia 2012 lub pézniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejska). Zmieniony standard
reguluje, w jaki sposdb kalkulowaé podatek odroczony w przypadkach, gdy prawo podatkowe odmiennie
traktuje odzyskanie wartosci nieruchomosci inwestycyjnej poprzez jej wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a
jednostka nie ma planéw co do jej zbycia. Zmiana MSR 12 powoduje wycofanie interpretacji SKI 12,
poniewaz jej regulacje zostaty wigczone do standardu. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

Spotka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane
standardy i interpretacje, obowigzujace dla okreséw rocznych nastepujacych po 2009 roku:

= MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek

gospodarczych” - zmiany w standardach polegajg na nowym podejsciu do: wartosci firmy i wyceny
kapitatlu mniejszosci — wartos$¢ firmy jest réznicg miedzy sumag zaptaconej ceny i wartosci godziwej
kapitalu mniejszosci a aktywami netto przejetej jednostki, kolejnych zakupdéw udziatéw po nabyciu
kontroli (nie powodujg one powstania wartosci firmy), zmiany zaakceptowane przez Komisje Europejskg
dla sprawozdan za okresy rozpoczynajace sie po 30 czerwca 2009 roku.

MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 lipca 2009 lub pdzniej. Zmiany dostarczajg wyjasnien, co moze by¢ uznane za
instrument zabezpieczajacy i instrument zabezpieczany oraz wskazoéwek do oceny efektywnosci
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zabezpieczenia. Wedtug wstepnej oceny zastosowanie zmian nie bedzie miato istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

= Zmiany do MSSF 5 wynikajagce z projektu corocznych poprawek (,Annual improvements Project 2009”),
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 lub 1 stycznia 2010 lub
pdzniej. Zastosowanie zmian nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

= MSSF 2 (zmiana) ,Ptatnosci w formie akcji” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2010 lub pdzniej. Zmiany precyzujg sposob ujmowania programéw pfatnosci akcjami
przeznaczonych dla wielu jednostek grupy kapitatowej. Spoétki jest w trakcie oceny wptywu tej zmiany na
sprawozdanie finansowe.

= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2010 lub pdzniej. Standard wprowadza dodatkowe zwolnienia dotyczace
wyceny aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobow mineralnych oraz oceny charakteru uméw
leasingowych. Zmiany nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

= MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejScia w Zzycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 lutego 2010 lub pozniej. Standard wprowadza zmiane w podejsciu do klasyfikacji
instrumentéw rozliczanych we wifasnych instrumentach kapitatowych denominowanych w walutach
obcych. Zmiana nie bedzie miata wplywu na sprawozdanie finansowe.

= KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane” — interpretacja zaakceptowana przez Komisje
Europejska do stosowania dla sprawozdan za okresy rozpoczynajgce sie 31.03.2009 lub pdzniej,

= KIMSF 15 ,Umowy o budowe nieruchomosci” - interpretacja zaakceptowana przez Komisje Europejska
do stosowania dla sprawozdan za okresy rozpoczynajace sie po 31.12.2009,

= KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki dziatajacej za granicg” - interpretacja
zaakceptowana przez Komisje Europejska do stosowania dla sprawozdan za okresy rozpoczynajace sie
po 30.06.2009.

= KIMSF 17 ,Przekazanie wiascicielom aktywéw innych niz $rodki pieniezne” - data wejscia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 lipca 2009 lub pdzniej. Zgodnie z interpretacja dywidende
niepieniezng nalezy wyceni¢ w wartosci godziwej przekazanych aktywow, a réznice pomiedzy wartoscig
godziwg a bilansowg nalezy uja¢ w wyniku finansowym. Interpretacja nie bedzie miata istotnego wptywu
na sprawozdanie finansowe.

= KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace
sie 1 lipca 2009 lub pozniej. Interpretacja dotyczy uméw, w ramach ktorych klient przekazuje sktadnik
rzeczowych aktywow trwatych wykorzystywany do zapewnienia dostawy elektrycznosci, gazu lub wody.
Wedtug wstepnej oceny zastosowanie interpretacji nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe.

= KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan instrumentami kapitatowymi” - data wej$cia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 lipca 2010 lub pdzniej. Interpretacja reguluje postepowanie w przypadkach, gdy
zobowigzanie jest rozliczane nie przez sptate, lecz przez emisje wiasnych instrumentéw kapitatowych
jednostki. Wedtug wstepnej oceny zastosowanie interpretacji nie bedzie miato istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

c) Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spodtka prezentuje odrebnie ,Rachunek zyskow i
strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed ,Sprawozdaniem z catkowitych dochodow”.

,Rachunek zyskow i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Rachunek przeptywow
pienieznych” sporzgdzany jest metodg posrednia.

Segmenty operacyjne

Segment branzowy jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Spétki, w ramach ktérego nastepuje
Swiadczenie ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych nakfadow
inwestycyjnych réznym od tych, ktore sg wtasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Ustugi $wiadczone przez Spoétke sg jednorodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym na poziomie
catej jednostki sg zgodne z informacjami dotyczacymi segmentu branzowego.

Spotka nie wyodrebnia segmentéw geograficznych, poniewaz nie zajmuje sie dystrybucjg towardéw lub
Swiadczeniem ustug w réznych $rodowiskach ekonomicznych, ktére podlegajg réznym ryzykom oraz
charakteryzujg sie odmiennym poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Krajem macierzystym
Spoiki jest Polska.

Transakcje w walutach obcych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotym polskim (PLN), ktéry jest réwniez walutg funkcjonalng
Spotki. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot). Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w
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walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu zamkniecia
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w
walucie obcej, sgq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakc;ji.

Niepienigzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztéow finansowych w kwocie netto, za
wyjatkiem roéznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczacym kosztéw finansowania zewnetrznego).

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skfadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg przede wszystkich oprogramowanie komputerowe. W pozyc;ji tej wykazywane sg
réwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (warto$ci niematerialne w
trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. WartoSci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegoélnych wartosci niematerialnych poddawane sa corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegoélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Spotka Okres

5 lat

Oprogramowanie komputerowe

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pézniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, , wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie
wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, ktory
dla poszczegdélnych grup rzeczowych aktywoéw trwatych wynosi:

Spotka Okres

Maszyny i urzadzenia 3-5 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje po miesigcu, w ktérym Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, gdy
wartos¢ srodka trwatego przekracza 3,5 tys zl, ponizej tej wartos¢ srodek trwaly podlega jednorazowemu
odpisowi. Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sa weryfikowane raz w roku, powodujac
ewentualng korekte odpisow amortyzacyjnych w kolejnych latach
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Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sa w rachunku zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywdéw. Zyski lub straty wyniklie ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkow
trwatych sag okreslane jako r6znica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Spotka klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w rachunku
zyskéw i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku zyskéw i strat
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik
aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie
jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponize;j.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krotkoterminowych
naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sa w bilansie jako:

= aktywa diugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalezno$ci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy $ciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc¢
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegaja indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikéw
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze diuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna
sytuacja finansowa dtuznika, proces sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego).

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriéow okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozyciji
,Pochodne instrumenty finansowe”, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych ujmowanych
zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Spdota ma zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wylaczeniem
aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Spoétka ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,
wykazywane w bilansie w pozyciji ,Pozostatych aktywow finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepuja dowody wskazujagce na mozliwosé
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowe;j
spotek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezacej szacowanych przysziych przeptywow
pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tacznie z odpisami aktualizujacymi z tytutu utraty wartosci,
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do Zzadnej z powyzszych kategorii
aktywow finansowych.
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W tej kategorii Spétka ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do terminéw wymagalnosci oraz akcje spotek
innych niz spotki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji ,Pozostatych
aktywow finansowych”.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane
sg w rachunku zyskéw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty z
wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od
aktywow pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. W rachunku zyskow i strat ujmowane sg
réwniez odsetki, ktore bytyby rozpoznane przy wycenie tych skfadnikéw aktywoéw finansowych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w
innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujacych warto$¢ instrumentéw dtuznych, ktérych
odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskow i strat, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytaczenia sktadnika aktywow z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wlasnego do rachunku zyskéw i strat oraz prezentowane sg w
innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

»=  pochodne instrumenty finansowe.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Do kategorii
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat Spoétka zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci
finansowe;.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), fatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktorych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej udziatéw, zgodnie z umowa Spotki oraz wpisem do

Krajowego Rejestru Sadowego.
W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych oraz wynik finansowy biezgcego roku
Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg rezerwy na
niewykorzystane urlopy.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktdre to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminows i nie podlega dyskontowaniu.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszitych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
= toczace sig postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.
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Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddw dostepnych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego, w
tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnos$ci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu
jest ujimowane jako koszt finansowy.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wéwczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosgé, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartosé tego aktywa nie moze przewyzszy¢
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne,
kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjatkiem zobowigzan warunkowych
identyfikowanych w procesie pofaczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji kosztu potaczenia zgodnie z
MSSF 3.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka wykazuje w aktywach bilansu w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z géry koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych
okresdw oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow przede wszystkim z tytutu ustug niezafakturowanych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty,
podatek od towardéw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza. Przychody sg ujmowane w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg
oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

Sprzedaz ustug
Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sa, jezeli spetnione zostaty nastepujace warunki:
= kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
= istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
= koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢
w wiarygodny sposob.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadg wspoétmiernosci przychodow
i kosztow. Spoétka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek dochodowy biezgcy oraz odroczony, ktéry
nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z
czasowym przesunieciem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychoddw do innych okresdéw oraz wytgczeniem pozycji kosztéw i przychoddw, ktdre nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdéw a odpowiadajacymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢é przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli roznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia
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skfadnika aktywéw lub zobowigzan w transakciji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w
czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na
podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji skladnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos$¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spotki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych
szacunkow i zatozen, ktdére majg wplyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztow. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od
szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sa znaczace dla
sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Wartos¢ bilansowa aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest w
notach

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach Spétki. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze Spoétka osigga
dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Odpisy aktualizujgce

Na kazdy dzien sprawozdawczy Zarzad Spoétki dokonuje oceny prawdopodobienstwa zapfaty naleznosci.
zawigzujgc odpowiednio odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci. Przestankami do utworzenia odpisu sg
przeterminowanie naleznosci powyzej 180 dni (w okresach poprzednich wyznacznikiem zawigzania odpisu byta
naleznos¢ przeterminowana powyzej 2 lat), postawienie kontrahenta w stan likwidacji oraz przekazanie
naleznosci na droge windykacji. Zarzad indywidualnie rozpatruje naleznosci.

Korekty wyniku lat ubieglych
Ponizej opis korekt wyniku lat ubiegtych oraz ich wplyw na kapitaty wtasne oraz dochody catkowite

. Kapitat wiasn Dochod
Kapitat wtasny i na g caikowitz/e
na 1 stycznia -
2008 roku | 31 9rudnia2008 |, 5008 rok
roku

Kapitat wtasny i dochody catkowite wedtug
przed korektami wyniku lat ubiegtych 1000 5899 4260
Korekty btedéw
Korekta udziatéw w jednostkach zaleznych 55 55
Zawigzanie aktywa na podatek odroczony 82
Rozwigzanie aktywa na podatek odroczony 82
zawigzanego w 2007 roku (korekta MSR/MSSF)
Korekta z tytutu kosztéw przetomu okresu (dotyczy ) ) )
rezerwy na koszty ustug niezafakturowanych) 104 609 504
Zawigzanie rezerwy na niewykorzystane urlopy -7 -19 -19
Rozwigzanie rezerwy na niewykorzystane urlopy z 7
2007 roku
Korekta podatku dochodowego z tytutu korekty 96 9%
kosztow przetomu okresu
Naliczenie odsetek od lokat bankowych na dzien 16 16
bilansowy
Kapitat wtasny i dochody catkowite po
korektach wyniku lat ubiegtcyh 1026 5438 3773
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wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Segmenty operacyjne

Spotka nie wyréznia segmentéw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada tylko jeden produkt

ktéremu przypisane sg wszystkie Swiadczone przez spotke ustugi.

Przychody Spoétki uzyskiwane od klientdw zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawiajq sie

nastepujaco:
Przychody 01.01 - 31.12.2010 Przychody 01.01 - 31.12.2009
Polska 160 094 94 482
Inne kraje
Ogoétem 160 094 94 482
2. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Inwestycje w jednostkach zaleznych
W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych.
Udzial 31.12.2010 31.12.2009
. . . . Zlat w
Siedziba jednostki kapitale Skumulowa Skumulowa
zaleznej Cena Cena
podstawowym nabycia na utrata nabycia na utrata
wartosci wartosci
. Canaletta 4, 00-097
Fitsport Polska Sp. z o.0. Warszawa 100,0% 500 500
. E. Ciotka 17/403
VanityStyle 01-445 Warszawa 96,0% 2880
Zeleny Pruh 95/97,
Multisport Benefit s.r.o. 140 00 Praha 100,0% 33
Razem 3413 - 500

Bilansowa wartos¢ inwestycji

3413

500

Wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych podlega corocznemu testowi na utrate wartosci lub czesciej jezeli
istniejg przestanki wystapienia utraty wartosci. W przypadku wystgpienia przestanek utraty wartosci Spotka ustala

wartos¢ odzyskiwalng inwestyciji,

za ktérg uznaje sie warto$¢ uzytkowg oszacowang na podstawie

zdyskontowanych przysztych przeptywoéw pienieznych. W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spétka nie
dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci przedstawionych wyzej inwestycji.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

31.12.2010 31.12.2009
Siedziba Udziat w
jednostki kapitale Skumulowana Skumulowana
zaleznej podstawowym | Cena nabycia utrata Cena nabycia utrata
wartosci wartosci
ul. Krakusa o
City Fitness Sp. z o.0. 18/17 25% 592
30-535 Krakéw
Razem -
Bilansowa wartos$¢ inwestycji 592

Wartos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych podlega corocznemu testowi na utrate wartosci lub czesciej jezeli istniejg przestanki wystapienia utraty wartosci. W

przypadku wystapienia przestanek utraty wartosci Spoétka ustala wartos¢ odzyskiwalng inwestycji, za ktoérg uznaje sie wartos¢ uzytkowag oszacowang na podstawie

zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych. W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci

przedstawionych wyzej inwestycji.

3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spotke obejmujg oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do
dnia bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Znaki Patenty Oprogramowanie Koszty Pozostale nienﬁigﬁ:ﬁ:e w
towarowe i licencje komputerowe prac . wartos'_ci trakcie Razem
rozwojowych niematerialne wytwarzania

Stan na 31.12.2010

Wartos¢ bilansowa brutto 0 399 130 530
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (85) (85)
Wartos¢ bilansowa netto 0 314 130 444
Stan na 31.12.2009

Wartos$¢ bilansowa brutto 0 280 280
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (44) (44)
Warto$¢ bilansowa netto 0 237 - 237
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Znaki
towarowe

Patenty
i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Koszty
prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci niem.
w trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2010 roku 237
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 136
Sprzedaz spotki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) a7
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)

Amortyzacja (-) (58)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrocenie odpisow aktualizujgcych
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 17

130

Warto$c¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku - - 314

130

za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2009 roku -
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiegkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 258
Sprzedaz spdtki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) (21)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-)

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku - - 237

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w rachunku zyskow i strat w nastepujacej pozyciji:

] ,Koszty ogdlnego zarzadu” — rok 2010 roku 58 tys. PLN (2009 rok 21 tys. PLN),
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 - 31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4. Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe
Maszyn . Pozostate aktywa
Budynki i .y Y Srodki W
Grunty i Srodki trwate w Razem
budowle | transportu )
urzadzenia trwate trakcie
wytwarzania

Stan na 31.12.2010
Wartos¢ bilansowa brutto 2674 546 494 3715
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce (950) (38) (345) (1333)
Wartos¢ bilansowa netto - 1724 508 149 - 2382
Stan na 31.12.2009
Wartos¢ bilansowa brutto 1152 414 1566
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce (680) (156) (836)
Wartos¢ bilansowa netto - 471 - 258 - 729

' . Pozostate
i u'\:lza:(ggr):ia traSnrgSLI)(rltu srodki Razem
trwate

za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
Warto$c¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2010 roku 471 - 258 729
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych -
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1572 546 83 2201
Sprzedaz spotki zaleznej (-) -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (49) 3) (51)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) -
Amortyzacja (-) (328) (38) (182) (548)
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci (-) -
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych -
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 49 3 51
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2010 roku 1715 508 159 2382
za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2009 roku 67 - 8 75
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 828 - 343 1171
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - -
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - -
Amortyzacja (-) (424) - (93) (517)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2009 roku 471 - 258 729
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 - 31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach rachunku zyskéw i strat:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2010 31.12.2009
Koszt wlasny sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu 548 517
Koszty sprzedazy
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywow
Inne
Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw trwalych 548 517

Aktywa w leasingu
5.1 Leasing finansowy
Srodki
transportu Razem

Stan na 31.12.2010
Wartos¢ bilansowa brutto 303 303
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (23) (23)
Wartos¢ bilansowa netto 280 280

Stan na 31.12.2009

Wartos¢ bilansowa brutto
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace

Wartos$¢ bilansowa netto

Pozostajace do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego ptatne w okresie:

od 1 roku do 5

do 1 roku lat powyzej 5 lat razem
Stan na 31.12.2010
Przyszte minimalne optaty leasingowe 102 194 _ 206
Koszty finansowe (-) 17) 17) _ (35)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat
leasingowych 85 177 - 261

Stan na 31.12.2009

Przyszte minimalne opfaty leasingowe
Koszty finansowe (-)

Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat
leasingowych
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka posiada trzy umowy leasingu finansowego, ktérych przedmiotem sa
samochody osobowe uzytkowane przez personel kadry kierowniczej:

Umowa leasingu nr 4754594-1210-02409 z dnia 2010.08.11. Przedmiotem umowy jest samochdd
osobowy marki Volkswagen Passat Limousine 1.8 Turbo Tiptronic o wartosci netto 78688,52. Umowa
zawarta jest na okres 36 miesiecy i oprocentowana jest zmienng stopg. Leasingobiorca ma prawo do
nabycia przedmiotu leasingu.

Umowa leasingu nr 0004744/2010/0OPER/SZCC z dnia 2010-10-07. Przedmiotem umowy jest samochdéd
osobowy Saab 9-5 o wartosci netto 128 163,93 Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy i
oprocentowana jest zmienng stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu.

Umowa leasingu nr 37/24353P9 z dnia 2009-04-28 (Porozumienie z dnia 2010-10-04) Przedmiotem
umowy jest samochod osobowy BMW 520dtT o wartosci netto 134 426,23 . Umowa zawarta jest na
okres 59 miesiecy i oprocentowana jest zmienng stopa. Leasingobiorca ma prawo do nabycia
przedmiotu leasingu

5.2 Leasing operacyjny

Do umow leasingu operacyjnego nalezy umowa najmu pomieszczen znajdujacych sie na |, lll i IV pietrze budynku
przy ul. Fredry 6 w Warszawie, o tacznej powierzchni 1.500 metréw kwadratowych. Umowa zostata zawarta w
dniu 28 pazdziernika 2009 roku na okres 3 lat.

Spoétka nie posiada mozliwosci wykupu przedmiotu leasingu po uptynieciu okresu, na ktory zostata zawarta
umowa. Miesieczny czynsz obejmuje opfate za najem catoSci powierzchni przedmiotu najmu i udziatu w
czesciach wspoélnych oraz koszty eksploatacyjne. Po uplywie kazdego roku kalendarzowego czynsz bedzie
podwyzszany zgodnie ze wskaznikiem inflacji ogtaszanym przez GUS. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania
przez Najemce wszelkich zobowigzan wynikajacych z niniejszej umowy jest kaucja.
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
6. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

6.1. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Wartosc¢ aktywow finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 — pozyczki i naleznosci (PiN) 5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)
2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat -
przeznaczone do obrotu (AWG-O) 6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)
3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AWG-W) 7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39
PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39

Razem

Stan na 31.12.2010

Aktywa trwafe:
Naleznosci i pozyczki 989 989
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe -

Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 11 757 1053 12 809

Pozyczki 2577 2577
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 560 17 560

Kategoria aktywow finansowych razem 32883 - - - - - 1053 33936
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Stan na 31.12.2009
Aktywa trwafte:

Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Aktywa obrotowe:

naleznosci
Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe

1208

8 869
330

2893

744

1208

9613
330

2893

Kategoria aktywoéw finansowych razem

13 300 - - -

744

14 044
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zltotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w_bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat -
przeznaczone do obrotu (ZWG-0)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem

ZWG-0 | zZwGW |

ZZK

IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2010

Zobowigzania dfugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe

8 506

177 177

939 9 445

85 85

Kategoria zobowigzan finansowych razem - -

8506

- 1200 9 706

Stan na 31.12.2009

Zobowigzania dfugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

3816

193 4009

Kategoria zobowigzan finansowych razem - -

3816

- 193 4009
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 - 31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

6.2. Naleznosci i pozyczki

Spotka dla celéw prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci
dtugoterminowej nalezno$ci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej
Spotka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

31.12.2010 31.12.2009
Aktywa trwafe:
Naleznosci 459 908
Pozyczki 530 300
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe 989 1208
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 12 809 9613
Pozyczki 2577 330
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 15 386 9943
Naleznosci i pozyczki, w tym: 16 375 11 151
Naleznosci 13 268 10521
Pozyczki 3107 630
Warto$¢ bilansowa . .
Waluta W walucie | WPLN Oprocentowanie Termin sptaty
Stan na 31.12.2010
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN - 323 10% 31-03-2011
250 3% na wezwanie BS
4 3% 31-10-2011
580 7% 31-08-2011
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem | PLN - 707 | WIBOR3M+7% 05-06-2012
10641 \wibor 3M+6,5% 31-12-2011
180 7% 05-10-2012
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2010 3107
Stan na 31.12.2009
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem | PLN -
| rata do 31/05/2010 - 200
000 + odsetki 10%, Il rata
do 31/05/2011 - 300 000 +
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN - 539 10% | odsetki 10%
43 3% | nawezwanie BS
25 3% | 31-10-2011
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem | EUR
Pozyczki ze statym oprocentowaniem EUR
Pozyczki otrzymane (warto$¢ nadptaty) PLN 22
Pozyczki razem wg stanu na dzieh 31.12.2009 629

Na dzien 31.12.2010 pozyczki

udzielone w PLN mialy warto$¢ bilansowg 3

(31.12.2009: 630 tys. PLN). W okresie sprawozdawczym udzielono pozyczki:
e na200tys PLN, ktéra oprocentowana jest statg stopg procentowg (3%);
e na 180 tys. PLN, ktéra oprocentowana jest statg stopg procentowa (7%);

107 tys. PLN
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e na 572 tys. PLN, ktéra oprocentowana jest statg stopg procentowg (7%)

Udzielona zostata takze pozyczka:
e na 1060 tys. PLN oprocentowana zmienng stopg procentowg Wibor 3M+6,5%;
e na 700 tys. PLN oprocentowana zmienng stopg procentowg Wibor 3M + 7%.

Na dzien 31.12.2009 pozyczki udzielone w PLN mialy wartos¢ bilansowg 630 tys. PLN. Pozyczka udzielona w
PLN o wartosci bilansowej 539 tys. PLN oprocentowana jest statg stopg procentowg (10%) termin sptaty pozyczki
przypada na 31 maja 2011 roku. Oprdécz tego udzielono dwdch pozyczek w PLN o wartosci bilansowej 43 tys.
PLN i 25 tys. PLN, ktére oprocentowane sg statg stopa procentowg (3%).

Zmiana warto$ci bilansowej pozyczek, w tym odpisow aktualizujgcych ich warto$¢, przedstawia sie nastepujaco

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009

Warto$¢ brutto
Saldo na poczatek okresu
Potaczenie jednostek gospodarczych 630 22
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 2712 568
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg 99 39
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (313)
Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) (22)
Wartos¢ brutto na koniec okresu

(22)
Odpisy z tytutu utraty wartosci 3107 630
Saldo na poczatek okresu
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Odpisy odwrécone ujete jako przychod w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu -
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 3107 630

6.3. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

W zwigzku z umowag o kredyt w rachunku biezgcym zawartg 11 czerwca 2010 roku zabezpieczeniem
wierzytelnoéci banku sa:

- petnomocnictwo do dysponowania w pierwszej kolejnosci srodkami pienieznymi zgromadzonymi na wszelkich
istniejacych i przysztych swoich rachunkach bankowych prowadzonych w banku

- przelew wierzytelnosci ,cesja cicha” z tytutu wybranych kontraktéw handlowych na kwote nie nizsza niz 2 800
tys. zt.

6.4. Pozostale informacje dotyczace instrumentéw finansowych
6.4.1. Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jaka na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywdw mogtby
zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i
niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentoéw finansowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, ich
wartos¢ godziwg ustala sie na podstawie parametrow pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i
zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa
ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu
wykorzystywane sg zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

Wartos$¢ godziwg aktywow oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Spotka ujmuje
w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalono na potrzeby
sporzadzenia noty jako wartos$¢ biezaca przysztych przeptywdéw pienieznych, zdyskontowanych rynkowg stopg
procentowa.
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 - 31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spoétka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich
wartos¢ bilansowa uznawana jest przez Spoétke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.
Warto$¢ godziwa pozostatych naleznosci i zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu

nie rozni sie od ich wartosci godziwe;.

7. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposéb wptywa na

sprawozdanie finansowe:

31.12.2010 31.12.2009
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 294
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 287 -
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) 511 287
Inne catkowite dochody (+/-)
Rozliczenie potaczenia jednostek gospodarczych
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 798 287
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 808 294
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 7

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytuty réznic przejsciowych

Saldo na poczatek

Zmiana stanu:

rachunek zyskow i

Saldo na koniec

okresu okresu
strat

Stan na 31.12.2010
Aktywa:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 232 256
Zobowigzania:
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 7 45 52
Pozostate rezerwy 263 (261) 2
Przychody przysztych okreséw 498 498
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe
Razem 294 514 808
Stan na 31.12.2009
Aktywa:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 24 24
Zobowigzania:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 7 7
Pozostate rezerwy 263 263
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe
Razem 294 294
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 - 31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu: 5zni
Saldo na _ El?églv(\:,z Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych poczatek rachunek inne rozliczenie t koniec
okresu zyskowi | dochody " . neto z okresu
strat catkowite | Peraczenia przeliczenia
Stan na 31.12.2010
Aktywa:
Pozyczki 3 10
Zobowigzania:
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne
Inne zobowiagzania
Razem 3 - - 10
Stan na 31.12.2009
Aktywa:
Pozyczki 7 7
Zobowigzania:
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne
Inne zobowigzania -
Razem - - 7
8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci przedstawiajg sie nastepujaco:
Naleznosci dlugoterminowe:
31.12.2010 31.12.2009
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umoéw o ustuge budowlang
Kaucje wptacone z innych tytutow 459 439
Pozostate naleznosci 468
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-)
Naleznosci dlugoterminowe 459 908
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Naleznosci krotkoterminowe:

31.12.2010 31.12.2009
Aktywa finansowe (MSR 39):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 776 7193
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (1438) (151)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 9 338 7042
Naleznosci ze sprzedazy aktywow trwatych
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umoéw o ustuge budowlang
Kaucje wpfacone z innych tytutéw
Inne naleznosci 2419 1827
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-)
Pozostate naleznosci finansowe netto 2419 1827
Naleznosci finansowe 11 757 8 869
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):
Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 1053 744
Przedptaty i zaliczki
Pozostate naleznosci niefinansowe
QOdpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-)
Naleznosci niefinansowe 1503 744
Naleznosci krotkoterminowe razem 12 809 9613

Spotka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich warto$ci zgodnie ze stosowana polityka
rachunkowosci. Zawigzane odpisy aktualizacyjne 2010 roku wynosity:

= w odniesieniu do naleznosci dtugoterminowych - spotka nie zawigzywata odpisow w stosunku do

naleznosci dtugoterminowych

= w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych — 1 439 tys. PLN (2009 rok: 151 tys. PLN).

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2010 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 151 58
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1348 93
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) (60)
Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Stan na koniec okresu 1439 151

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2010 31.12.2009
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 1176 850
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 1
Srodki pieniezne w kasie 11 21
Depozyty krotkoterminowe 16 364 2006
Inne 8 16
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 17 560 2893

Odpisy aktualizujgce wartos¢ krétkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci finansowych):
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 - 31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na dzien 31.12.2010 srodki pieniezne nie podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu.

10. Kapital wtasny

10.1. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spotki na dzien 31.12. 2009 roku wynosit wynosit 2 205

udziatéw o wartosci nominalnej 10 303 PLN kazdy.

tys. PLN

i dzielit sie na 214

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nastapito przeksztatcenie Spotki ze
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjna.
W wyniku przeksztatcenia udziaty zostaty przeksztatcone na akcje Na dzien 31.12.2010 kapitat podstawowy
Spotki o wartosci 2 205 tys PLN dzielit sie na 2 204 842 akgji serii A o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.
Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.
Wszystkie akcje w rownym stopniu uczestnicza w podziale dywidendy oraz kazda akcja daje prawo do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

od 01.01 do od 01.01 do
03.11.2010 31.12.2009
Udzialy wyemitowane i w petni opfacone:
Liczba udziatéw na poczatek okresu 214 214
Emisja udziatow
Umorzenie udziatow (-)
Liczba udziatéw na koniec okresu 214 214
od 03.11do
31.12.2010
Udzialy wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 2204 842
Emisja akciji
Umorzenie akciji (-)
2204 842

Liczba akcji na koniec okresu
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 - 31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11.  Swiadczenia pracownicze

11.1. Koszty swiadczen pracowniczych

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Koszty wynagrodzen 7 542 4 322
Koszty ubezpieczen spotecznych 2002 943
Koszty przysztych $wiadczen (rezerwy na nagrody
jubileuszowe, odprawy emerytalne)
Koszty $wiadczen pracowniczych razem 9554 5265

Na dzien 31 grudnia 2010 w Spétce nie sg realizowane programy motywacyjne, w ramach ktérych pracownicy

wynagradzani sg akcjami.

11.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete w bilansie obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe dtugoterminowe
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 110
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
spotecznych 494 125
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 164 39
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 768 164 -
Inne dfugoterminowe $wiadczenia
pracownicze: -
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na odprawy emerytalne
Pozostate rezerwy
Inne dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze - -
Zobowiazania i rezerwy z tytutu
swiadczen pracowniczych razem 768 164 -
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiagzania

Spotka nie posiadata w badanym okresie zobowigzan dtugoterminowych.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiajg sie
nastepujgco:

31.12.2010 31.12.2009

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8245 3816
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych

Inne zobowigzania finansowe 261

Zobowigzania finansowe 8 506 3816

Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 939 193
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy
Zobowigzania z tytutu umoéw o ustuge budowlang
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane

Inne zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania niefinansowe 939 193

Zobowiazania krotkoterminowe razem 9445 4009

13. Rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe Rozliczenia diugoterminowe
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Czynsze najmu
Koszty IPO 245
Inne koszty optacone z géry 201 289

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 446 289 - -

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Dotacje otrzymane

Przychody przysztych okreséw (dotycza
podstawowych ustug $wiadczonych przez 2 640 1358
spotke)

Rozliczenia miedzyokresowe bierne (koszty
ustug niezafakturowanych $wiadczonych
przez partneréw biznesowych - kluby,
osrodki sportowe)

2260 2639

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 4900 3997 - -
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

14. Przychody i koszty operacyjne
14.1. Koszty wedtug rodzaju

od 01.01 do
31.12.2010

od 01.01 do
31.12.2009

Amortyzacja

Swiadczenia pracownicze
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w wartosciach
niematerialnych

Pozostate koszty rodzajowe

606
9544
888

124 372
276

1122

538
5265
708
81079
121

446

Koszty wedtug rodzaju razem

136 808

88 158

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku (+/-)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-)

33

Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego
zarzadu

136 840

88 158

14.2. Pozostate przychody operacyjne

od 01.01 do
31.12.2010

od 01.01 do
31.12.2009

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej
Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci finansowych
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci niefinansowych
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw

Otrzymane kary i odszkodowania

Dotacje otrzymane

Inne przychody

29

85

17

Pozostate przychody operacyjne razem

114

17

14.3. Pozostate koszty operacyjne

od 01.01 do
31.12.2010

od 01.01 do
31.12.2009

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do warto$ci godziwej

Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci finansowych
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci niefinansowych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow (-)
Utworzenie rezerw

Zaptacone kary i odszkodowania

Inne koszty

1347

42

55

12

Pozostate koszty operacyjne razem

1389
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

15. Przychody i koszty finansowe

15.1. Przychody finansowe

Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

od 01.01 do
31.12.2010

od 01.01 do
31.12.2009

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)
Pozyczki i naleznosci
Diuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

102
103

83
39

Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

204

122

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Akcje spoétek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

Zyski z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu

Dywidendy z aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych wartos$é naleznosci i pozyczek

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ inwestycji utrzymywanych
do

terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywow finansowych objetych odpisem aktualizujgcym

Inne przychody finansowe

13

Przychody finansowe razem

220

122
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

15.2. Koszty finansowe

Koszty odsetek dotyczace instrumentow finansowych
niewycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy:

od 01.01 do
31.12.2010

od 01.01 do
31.12.2009

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezacym

Pozyczki

Diuzne papiery wartosciowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy

14

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Akcje spotek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

23

(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych

31

Straty z aktywéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i pozyczek

Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Inne koszty finansowe

Koszty finansowe razem

53
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

16. Podatek dochodowy

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Podatek biezacy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 4697 1516
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy
Podatek biezacy 4 697 1516
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrécenie roznic przejsciowych (511) (287)
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych
Podatek odroczony (511) (287)
Podatek dochodowy razem 4186 1229

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym w rachunku zyskéw i strat przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Wynik przed opodatkowaniem 22146 6 396
Stawka podatku stosowana przez Spotke 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spotki 4208 1215
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytufu:
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) (36)
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodow (+) 14 13
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic
przejsciowych (+)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat
podatkowych (+)
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) )
Podatek dochodowy 4186 1228
Zastosowana $rednia stawka podatkowa 19% 19%

Stawki podatkowe stosowane przez Spotke ksztattowaty sie na nastepujacym poziomie:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009

Polska 19% 19%

17. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
17.1. Zysk na akcje

Zysk na udziat liczony jest wedtug formuty zysk netto podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych
wystepujacych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na udziat Spétka stosuje w liczniku
kwote zysku (straty) netto tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajacy wptywajacy na kwote zysku (straty).
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.12.2010 | Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej
rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;.

W zwigzku z przeksztatceniem formy prawnej Spotki w tabeli przedstawiajacej dane za rok 2010 prezentowana
jest liczba akcji ktora rowna jest kwocie kapitatu podstawowego ( w 2009 roku 214 udziatéw).

od 01.01 do
31.12.2009
Liczba udziatéw stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba udziatow 214
Rozwadniajgcy wptyw na udziat
Srednia wazona rozwodniona liczba udziatéw 214
Dziatalnos$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5167
Podstawowy zysk (strata) na udziat (PLN) 2414717
Rozwodniony zysk (strata) na udziat (PLN) 24 147,17
Dziatalno$é zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na udziat -
Rozwodniony zysk (strata) na udziat )
Dziatalnos$¢é kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 5167
Podstawowy zysk (strata) na udziat (PLN) 2414717
Rozwodniony zysk (strata) na udziat (PLN) 24 147,17
od 01.01 do
31.12.2010
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akgji 2204 842
Rozwadniajgcy wptyw na akcje
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 2204 842
Dziatalno$¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 18 470
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 8,15
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 8,15
Dziatalno$¢ zaniechana )
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -
Podstawowy zysk (strata) na akcje -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje N
Dziatalno$¢é kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 18 470
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 8,15
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 8,15
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 - 31.12.2010

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

17.2. Dywidendy

Zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 27 sierpnia 2010 roku, Spodtka wyptacita dywidende

udziatowcom za rok 2009 w kwocie 3 000 tys. PLN.

W okresach prezentowanych jako poréwnywalne Zgodnie z uchwatg Zgromadzenia Wspodlnikéw z dnia 31 marca
2009 roku, Spotka wyptacita dywidende udzialowcom za rok 2008 w kwocie 2 000 tys. PLN.

Zgodnie z informacjami zamieszczonymi w Prospekcie Emisyjnym nie bedg wyptacane dywidendy za lata 2010 i

2011.

18. Przeptywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujacych korekt zysku

(straty) przed opodatkowaniem:

Zmiany w kapitale obrotowym

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 548 517
Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci niematerialne 58 21
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finans.
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienigznych przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -29
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych
niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 25
Koszty odsetek
Przychody z odsetek i dywidend -127 -122
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty 2
Korekty razem 478 416
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci -3 053 -7161
Zmiana stanu zobowigzan 5436 2384
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 981 2592
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych 0

3364 -2 185

Spotka dla celow sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposob przyjety
do prezentacji w bilansie. Wptyw na réznice w wartosci srodkéw pienieznych wykazanych w bilansie oraz

rachunku przeptywow maja:
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.12.2010 31.12.2009
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 17 560 2893
Korekty:
Réznice kursowe z wyceny bilansowej srodkéw pienieznych w
walucie 3
Niezrealizowane odsetki od srodkéw pienieznych (-) (5)
Inne 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 17 560 2893

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane ze Spdtkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone, jednostki
zalezne wylgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktorych Spétka zalicza
podmioty kontrolowane przez wiascicieli Spoétki dominujacej. Do najwazniejszych pozostatych podmiotéw

powigzanych Spoétka zalicza:

Podmiot

Rodzaj powigzania Komentarz

Cal Capital Sp. z 0.0.
(dawniej e-Katalyst S.A.)

kapitatowe, osobowe do 23 marca 2007 roku Spotka posiadata 100%
udziatéw Emitenta, po podniesieniu w tym dniu kapitatu
podstawowego udziat Spétki w kapitale podstawowym
Emitenta wynosit 24%

26 marca 2007 roku Spoétka sprzedata swoje udziaty
Company Assisntance LTD

James Van Bergh — prezes Emitenta jest rowniez
prezesem Spotki

Agnieszka Van Bergh — zona prezesa Emitenta,
posiada 100% udziatéw w Spétce

Benefit Invest LTD
(dawniej) Company Assistance LTD

kapitatowe, osobowe 23 marca 2007 roku podwyzszono kapitat zakltadowy
Emitenta, nowowyemitowane udziaty objeta Spétka, jej
udziat w kapitale podstawowym Emitenta wyniost 76%

26 marca 2007 roku Spoétka kupita pozostate udziaty od
poprzedniego wtasciciela Emitenta

26 wrzesnia 2008 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta, cze$¢ nowowyemitowanych
udziatéw objeta Spoétka, posiadajac tym samym 71%
udziatu w kapitale podstawowym Emitenta

30 lipca 2009 roku Spétka kupita od Marka Kamoli 36
udziatéw Emitenta, zwiekszajgc tym swoj udziat w
kapitale podstawowym Emitenta do 88%

17 grudnia 2009 roku Spétka sprzedata Jamesowi Van
Bergh 60 udziatéw Spotki, zmniejszajac swoj udziat w
kapitale podstawowym Emitenta do 60%.

Agnieszka Van Bergh posiada 99% udziatéw w Spotce.

James Van Brgh zajmuje w spotce stanowisko
dyrektora generalnego

Marek Kamola

kapitatowe 26 wrzesnia 2008 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta, p. Marek Kamola objat 62
udziaty, posiadajac tym samym 29% udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta

30 lipca 2009 roku p. Marek Kamola sprzedat Company
Assistance LTD 36 udziatéw Emitenta, zmniejszajac tym
swoj udziat w kapitale podstawowym Emitenta do 12%

Do 5 sierpnia 2009 roku p. Marek Kamola byt Cztonkiem
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zarzadu Emitenta

James Van Bergh kapitatowe zgodnie z umowa sprzedazy z dnia

17 grudnia 2009 roku, James Van Bergh kupit od
Company Assistance LTD 60 udziatéw Spotki,
posiadajac tym samym 28% udziatu w kapitale
podstawowym Emitenta, jest prezesem zarzadu

Emitenta
Cal Company Assistance osobowe James Van Bergh — prezes Emitenta jest rowniez
Sp. z o.0. prezesem Spotki

spotka Cal Capital Sp. z 0.0. posiada 100% udziatow w

Spétce
Calnet Sp. z 0.0 osobowe Monika Hertel — prokurent Emitenta jest prokurentem
Spotki
FitSport Polska Sp. z 0.0. kapitatowe, osobowe spotka zalezna, Emitent posiada 100% udziatow w

kapitale podstawowym Spoétki

James Van Bergh — prezes Emitenta jest rowniez
prezesem Spotki

Monika Hertel — prokurent Emitenta jest prokurentem
Spotki

VanityStyle Sp. z 0.0. kapitatowe, osobowe spotka zalezna, Emitent posiada 95% udziatow w
kapitale podstawowym Spétki

od 2 wrzes$nia 2010 roku przewodniczacym rady
nadzorczej jest prezes Emitenta — James Van Bergh,

Spétka zalezna, zostata zatozona przez Emitenta w

MultiSport Benefit s.r.o. kapitatowe lipcu 2010 rok. Emitent pokryt kapitat podstawowy
Spotki gotdwka w wysokosci 200 tys. CZK

Agnieszka Van Bergh jest Zong prezesa Emitenta oraz
posiada 99% udziatéw w Benefit Invest LTD, ktéra
posiada 60% udziatéw w kapitale podstawowym
Emitenta

Agnieszka Van Bergh osobowe

Gtoéwna ksiggowa oraz prokurent Emitenta

Od 2007 roku gtéwna ksiegowa oraz prokurent (do 2010
roku wiceprezes) spotki powigzanej z Emitentem
CALnet Sp. z 0. 0.

QOd 2009 roku prokurent spotki zaleznej Emitenta

FitSport Polska Sp. z 0. 0.
Monika Hertel Osobowe
Gtéwna ksiegowa spotki powigzanej z Emitentem - CAL

Capital Sp. z 0. 0. oraz CAL Company Assistance Sp. z
0. 0.

Od wrzesnia 2010 roku prokurent spétki zaleznej
Emitenta — Vanity Style Sp. z 0. o.

James Van Bergh — prezes Emitemta jest réwniez

prezesem spotki
Cal Capital LTD osobowe
James Van Bergh — prezes Emitenta posiada 100%

udziatéw w spéic

Ryszard Stysto osobowe Od 3 listopada 2010 wiceprezes zarzadu Emitenta

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Spétka zalicza czionkdw zarzadu spétki oraz spotek zaleznych.
Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009

Wynagrodzenia:

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego

413 239

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Pozostate $wiadczenia

Swiadczenia razem

328 239

Spétka nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu Zadnych pozyczek w okresie objetym

sprawozdaniem finansowym.

19.2. Transakcje z jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi

Do najwazniejszych podmiotéw powigzanych Grupa zalicza: Cal Capital Sp. z 0.0. (dawniej e-Katalyst S.A.),
Company Assistance LTD, Cal Company Assistance Sp. z 0.0., Calnet Sp. z o.0.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychodéw ze sprzedazy oraz
naleznosci od zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziat. Operacyjnej

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2010 31.12.2009
Sprzedaz do:
Jednostki zaleznej 1627 )
Jednostki stowarzyszonej )
Pozostatych podmiotéw powigzanych a1 12
Razem 1668 12

Naleznosci i pozyczki

31.12.2010 31.12.2009
Sprzedaz do:
Jednostki zaleznej 1252 45
Jednostki stowarzyszonej 707 -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 7 1
Razem 1966 46

Nie dokonywano odpisoéw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie
ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w rachunku zyskow i strat.
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie objetym m sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty zakupoéw oraz zobowigzan wobec
jednostek zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa)

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2010 31.12.2009
Zakup od:
Jednostki zaleznej 209 -
Jednostki stowarzyszonej 29 -
Pozostatych podmiotéw powigzanych 200 1219
Razem 438 1219

Zobowigzania

31.12.2010 31.12.2009
Zakup od:
Jednostki zaleznej 147
Jednostki stowarzyszonej -
Pozostatych podmiotéw powigzanych - -
Razem - -

W 2010 Spotka udzielita jednostkom zaleznym pozyczek:
¢ na kwote 200 tys. PLN (w 2009 roku: pozyczka na 43 tys. PLN);
¢ na kwote 180 tys. PLN (w 2009 roku: pozyczka na 0 tys. PLN);
¢ na kwote 572 tys. PLN (w 2009 roku: pozyczka na 0 tys. PLN);

20.  Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Spotka nie posiada zadnych aktywéw ani zobowigzan warunkowych.

21.  Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Spoétka narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Ryzykami, na ktére narazona jest
Spotka sa:

= ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majq nastepujace cele:
= zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,
= stabilizacja wahan wyniku finansowego Spdfki,
= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zzrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Spoétka.
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

21.1. Ryzyko rynkowe

Analizujgc rynek na ktérym dziata Spétka nalezy stwierdzi¢, iz nie wstepuje na nim zadna firma o podobnej
ofercie Swiadczonych ustug ,ktéra mogtaby zagrozi¢ prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci.

Spotka pozyskata bardzo stabilng pozycje na rynku, nie odnotowano spadku sprzedazy podczas powszechnie
panujacego kryzysu wobec czego Spdtka nie ustanowita zadnych dodatkowych zabezpieczen zwigzanych z
ryzykiem rynkowym.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakcji w Spotce przeprowadzona jest w PLN. Spétka w chwili obecnej nie jest narazona na ryzyko
walutowe poniewaz jedynymi transakcjami walutowymi jest pozyczka udzielona jednostce zaleznej w CZK, ktérej
kwota jest nieistotna dla wyniku finansowego.

Analiza wrazliwos$ci na ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw odsetkowych z
tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa.
Spotka obecnie nie jest narazona na to ryzyko, poniewaz nie korzysta z zadtuzenia typu:

= pozyczki,

= dtuzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,
zawigzane umowy leasingu finansowego jak réowniez udzielane pozyczki i przychody generowane z odsetek sa
nieistotne dla wyniku finansowego Spotki.

21.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Spoétki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowg nastepujacych
aktywow finansowych:

31.12.2010 31.12.2009
Pozyczki 3107 630
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe 11 757 9777

Pochodne instrumenty finansowe

Papiery dtuzne

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywdw finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 560 2893
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych
gwarancji i poreczen

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 32424 13 300

Spotka w sposéb ciagty monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujac ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegodlnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem
kredytowym Spétka dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spotki powyzsze aktywa finansowe, ktoére nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty
wartosci na poszczegolne dni bilansowe, uznaé mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu
Spotka nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementdw poprawiajacych warunki
kredytowania.
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywéw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania
oraz strukture wiekowa nalezno$ci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

31.12.2010 31.12.2009
Biezace | Zalegte Biezace I Zalegte
Naleznosci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4158 6618 1896 5297
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z
tytutu dostaw i ustug (-) (1.439) (151)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 4158 5179 1896 5 146
Pozostate naleznosci finansowe 2419 1827
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych
naleznosci (-)
Pozostate naleznosci finansowe netto 2419 1827 -
Naleznosci finansowe 6 577 5179 3723 5146
31.12.2010 31.12.2009
L Pozostate L Pozostate
Naleznosci s Naleznosci s
; nalezno$ci ) naleznosci
DiU* - DiU* )
finansowe finansowe
Naleznosci krotkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 3918 3075
od 1 do 6 miesiecy 1247 1620
od 6 do 12 miesiecy 14 324
powyzej roku (0) 126
Zalegte naleznosci finansowe 5179 - 5146 -

*Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
ksztattujgce sie tendencje zalegania z pfatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg
znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich miesci sie¢ w przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co
do ich Sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg
wiarygodnos$¢ podmiotdéw bedacych strong transakcji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

21.3. Ryzyko ptynnosci

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spotka zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz diugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeptywéw pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke
poréwnywane jest z dostepnymi zrédiami pozyskania srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkow.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Spoétki miescity sie w nastepujacych przedziatach terminéw
wymagalnosci:
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Krétkoterminowe: Diugoterminowe: Zobowigzania | Zobowiazania
do6 |6do12| 1do3 | 3do5 |powyzej | razem bez warto$¢
m-cy m-cy lat lat 5 |at dyskonta bilansowa

Stan na 31.12.2010

Kredyty w rachunku kredytowym - - - - - - -
Kredyty w rachunku biezacym - - - - - - -
Pozyczki - - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - - -
Leasing finansowy - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - R

Zobowigzania DiU oraz pozostate

zobowigzania finansowe 8 506 - - - - 8 506 8 506
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci
razem 8 506 - - 8 506 8 506

Stan na 31.12.2009

Kredyty w rachunku kredytowym - - - - - - -
Kredyty w rachunku biezacym - - - - - - _
Pozyczki - - - - N _ _
Diuzne papiery wartosciowe - - - - - - R
Leasing finansowy - - - - - - R
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - R
Zobowigzania DiU oraz pozostate

zobowigzania finansowe 3816 - - - - 3816 3816
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci
razem 3816 - - - - 3 816 3816

11 czerwca 2010 roku Spétka zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu umowe o kredyt
w rachunku biezacym do kwoty 5 000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci Spétki. W
prezentowanym okresie sprawozdawczym kredyt ten nie byt przez Spétke wykorzystywany.

Od kwoty wykorzystanego kredytu naliczane beda odsetki wg stawki bazowej (WIBOR dla jednomiesiecznych
depozytéw miedzybankowych) powiekszonej o marze banku w wysokosci 1 punktu procentowego w skali roku.
Oprocentowanie kredytu bedzie ustalane wg stawki bazowej okreslonej dwa dni robocze przed pierwszym dniem
miesigca kalendarzowego, w ktérym nastapito postawienie kredytu do dyspozycji Spoiki.

22.  Zarzadzanie kapitatem

Spotka zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Spodtke oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla udziatlowcéw i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowa Spotki.

Spotka nie podlega zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W prezentowanym okresie Spdtka nie korzystata z tej formy finansowania.

23.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Na podstawie przyjetego przez Rade Nadzorczg uchwatg w dniu 1 lutego 2011 Regulaminu Programu Opg;ji
Menedzerskich, przewidujacego przyznanie warrantéw na akcje Spotki Benefit Systems SA osobom
uprawnionym, Spétka realizuje obecnie program opcji menedzerskich skierowany do kluczowych pracownikow
Spotki z wytaczeniem obecnego Prezesa Pana Jamesa Van Bergha.

W celu realizacji Programu Motywacyjnego, w dniu 24 listopada 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty nie wyzszej niz
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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2010 — 31.12.2010 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

165.000,00 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 165.000 akcji serii C. Zmiana Statutu polegajaca na warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy. Realizacja uprawnieh os6b
uprawnionych do udzialu w Programie Motywacyjnym nastapi poprzez emisje 165.000 warrantow
subskrypcyjnych, w tym do 50.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, do 55.000 warrantéw subskrypcyjnych
serii B oraz do 60.000 warrantom subskrypcyjnych serii C, ktére zostang przyznane osobom uprawnionym do
udziatu w Programie Motywacyjnym. Warranty subskrypcyjne zostang wymienione na akcje Emitenta serii C
przez osoby uprawnione, w przypadku spetnienia ponizszych warunkow.

Kryteria udziatu w Programie Motywacyjnym (warunki powinny by¢ spetnione tacznie):

. osiggniecie odpowiedniego poziomu EBITDA,
o zatrudnienie w Spdtce,
. pozytywna ocena pracy pracownika na podstawie przyjetych wewnetrznych regulamindéw w Spotce

oraz zatozonych celéw rocznych.
Decyzje dotyczaca przyznania akcji kierownictwu Spétki podejmie Rada Nadzorcza na bazie rekomendac;i
Zarzadu Spotki.
Realizacja Programu Motywacyjnego odbedzie sie wg nastepujacych zatozen:

Udzial w maksymalnej puli Osiagniety poziom EBITDA (w tys. PLN)
akcji przeznaczonej na dany

2011r. 2012r. 2013'r.
rok
100% 29.000 37.000 50.000
75% 27.000 34.000 45.000
50% 25.000 31.000 40.000
Planowana pula akcji 50.000 55.000 60.000

Zatozenia Programu Motywacyjnego przewiduja, ze w stosunku do akcji serii C:

. objete w pierwszej transzy (za 2011 rok) - zostanie wylgczone prawo rozporzadzania nimi przez okres 1
roku od dnia, w ktérym po raz pierwszy mozliwe byto dokonanie konwersji warrantow subskrypcyjnych na
akcje serii C,

. objete w drugiej transzy (za 2012 rok) - zostanie wylaczone prawo rozporzadzania nimi przez okres 6

miesiecy od dnia, w ktérym po raz pierwszy mozliwe byto dokonanie konwersji warrantéw subskrypcyjnych
na akcje serii C,
. objete w trzeciej transzy (za 2013 rok) - nie zostanie wytaczone prawo rozporzadzania.
Akcje serii C oferowane w ramach Programu Motywacyjnego obejmowane beda po Cenie Emisyjnej ustalonej dla
Akcji Serii B oferowanych w Ofercie Publicznej

Szacunkowa wycena Programu Opcji Menedzerskich Spétki zostata dokonana w oparciu nastepujace zatozenia

dotyczace struktury Programu Motywacyjnego oraz poziomu parametréw finansowych:

. Datg wyceny do wartosci godziwej Programu jest okreslony przez Spétke dzieh przyznania, tj. 15 luty 2011,

. Data wygasniecia warrantow jest dzien 31 grudnia 2014.

. Wycenie podlegata seria C uprawniajgca do objecia 165 000 warrantéw w poszczegoélnych latach po cenie
emisyjnej,

Cena rynkowa akcji Spoétki na dzien przyznania jest rbwnowazna szacowanej cenie emisyjne;.

. Zmiennos$¢ cen akcji zostata ustalona na podstawie dziennej stopy zwrotu zarejestrowanej na akcjach WIG
w roku 2010 z wylgczeniem Benefit Systems SA — spoétki na dzien Raportu nie notowanej na GPW w
Warszawie,

. Przyjeta cena opcji na akcji w 1 roku 107pln, 2 rok 115,50pIn, 3 rok 124,80pIn (CAGR ok. 8%).

e Stopy zwrotu z akcji notowanych na GPW — $rednie, na potrzeby wyceny przyjeto zmienno$¢ na
poziomie 15,5%.

e Stopa procentowania wola od ryzyka zostata ustalona na podstawie danych rynkowych (wolna od ryzyka
stopa procentowa - jest to podstawowa stopa procentowa jaka obowigzuje w kraju, do wzoru
zastosowano roczng stope WIBOR).

Wartos¢ godziwa Programu Opcji Menedzerskich zostata wyceniona na podstawie modelu Blacka — Scholesa dla
opcji na akcje nie wyptacajace dywidendy.
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24. Pozostate informacje

24.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujgce $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

=  kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2010 3,9603 PLN/EUR, 31.12.2009

4,1082 PLN/EUR,

= $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2010 4,0044 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2009 4,3406

Najwyzszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco: 01.01 - 31.12.2010 4,1458
PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2009 4,8999 PLN/EUR.
Najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztaltowat sie nastepujgco: 01.01 - 31.12.2010 3,8622
PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2009 3,9170 PLN/EUR.

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 160 094 94 482 39 980 21767
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21979 6275 5489 1446
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22146 6396 5530 1474
Zysk (strata) netto 17 961 5167 4 485 1191
Zysk na akcje (PLN) 8,15 24 147,17 2,04 5 563,09
$redni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,0044 4,3406
Rachunek przepfywoéw pienieznych
. 25 506 2615 6 369 602
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
) o ) ) (7 782) (2 282) (1943) (526)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
. L . . (3042) (2 000) (760) (461)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej
14 682 (1667) 3 666 (384)
Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i
ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,0044 4,3406
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2009
tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 42 020 16 658 10 610 4 055
Zobowigzania dtugoterminowe 186 7 47 2
Zobowigzania krétkoterminowe 18 267 8045 4613 1958
. 23 566 8 605 5951 2 095
Kapitat wiasny
X X 3,9603 4,1082

Kurs PLN / EUR na koniec okresu
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24.2. Struktura wtascicielska kapitatu podstawowego

Liczba akcji Liczba gtoséw Wartosc .. | Udziat w kapitale
nominalna akcji
Stan na 31.12.2010
Benefit Invest Ltd* 1318784 1318784 1319 60%
Kamola Marek 267 878 267 878 268 12%
James Van Bergh 618 180 618 180 618 28%
Razem 2 204 842 2204 842 2 205 100%
Wartos¢
Liczba udziatow Liczba gtoséw nominalna Udziat w kapitale
Stan na 31.12.2009 udziatow
Company Assistance Ltd 128 128 1319 60%
Kamola Marek 26 26 268 12%
James Van Bergh 60 60 618 28%
Razem 214 214 2 205 100%
*Spdtka Company Assistance Ltd zmienita nazwe w czerwcu 2010 roku na Benfeit Invest Ltd.
Od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku nie byto zmian w sktadzie wtascicielskim Spotki.
Zgodnie z aktem Notarialnym dnia 3 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto
uchwate o przeksztatceniu Spotki w spotke akcyjng w trybie art. 563 Kodeksu spétek handlowych.
Zmiana ta zostata ujeta w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 22 listopada 2010 roku.
24.3. Wynagrodzenia Czlonkéw Zarzadu Spoiki
¥ aczna wartos$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Czionkéw Zarzadu Spotki wyniosta:
W Spotce: W spotkach zaleznych:
Inne Inne Razem
Wynagrodzenie Swiadczenia Wynagrodzenie Swiadczenia
Okres od 01.01 do 31.12.2010
James Van Bergh 245 245
Ryszard Stysto 132 132
Razem 377 377
Okres od 01.01 do 31.12.2009
James Van Bergh 78 78
Marek Kamola 15 15
Razem 93 - - - 93

24.4. Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej

Dnia 3 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw powotato Rade Nadzorczg

w prezentowanym okresie Cztonkom Rady nie zostaty wyptacone zadne wynagrodzenia.

24.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

ale

Audytorem dokonujagcym badania oraz przegladu sprawozdan finansowych Spétki jest Grant Thornton

Frackowiak Sp. z o.0.
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Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutéw wyniosto:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
. . 25
Badanie rocznych sprawozdan finansowych (GTF) 27
Przeglad sprawozdan finansowych
Doradztwo podatkowe — (PWC, Kancelaria Modzelewscy) 102 207
Pozostate ustugi
Razem 124 232

24.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spétce w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow
ksztattowaly sie nastepujaco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Pracownicy umystowi 137 62
Pracownicy fizyczni
Razem 137 62
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2010 31.12.2009
Liczba pracownikow przyjetych 55 55
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) -9
Razem 46 55
Podpisy wszystkich Czionkéw Zarzadu
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego
Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
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