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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwafe
Wartos¢ firmy 2993 2993
Wartosci niematerialne 1494 444
Rzeczowe aktywa trwate 7 706 2434
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0) 0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 10521 592
Naleznosci i pozyczki 5602 809
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 3066 -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 060 822
Aktywa trwate 44 442 8 095
Aktywa obrotowe
Zapasy 536 -
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 226 13161
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Pozyczki 14 020 1747
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1643 716
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33652 18 135
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa obrotowe 67 076 33760
Aktywa razem 111 517 41 855
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.)

PASYWA 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wlasny
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcey:
Kapitat podstawowy 2405 2 205
Akcje wiasne (-) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20 444 -
Kapitat z tyt. rézni¢ kursowych z konsolidacji (116) -
Pozostate kapitaty 20 505 3862
Zyski zatrzymane: 36 842 16 044
- zysk (strata) z lat ubiegtych (461) (461)
- gg;kl rﬁ}::t:j) netto przypadajgcy udziatowcom jednostki 37303 16 506
jlé?jpr):(t)e;’ft;\iﬂg(s);}ganjza)g)eajldaJacy akcjonariuszom 80 081 29111
Udziaty mniejszosci 61 (8)
Kapitat wtasny 80 142 22103
Zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - -
Leasing finansowy 87 177
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67 10
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
Zobowigzania dtugoterminowe 154 186
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15582 10511
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4 808 3564
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - -
Leasing finansowy 87 85
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 1318 337
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 34 5
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9392 5 065
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -
Zobowigzania krétkoterminowe 31221 19 566
Zobowigzania razem 31375 19 752
Pasywa razem 111 517 41 855
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.01 do 31.12.2011 | od 01.01 do 31.12.2010

Dziatalnos$¢é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 244 955 165 045
Przychody ze sprzedazy produktow - -
Przychody ze sprzedazy ustug 244 929 165 044
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 0
Koszt wlasny sprzedazy 192 226 127 499
Koszt sprzedanych produktéow 7 -
Koszt sprzedanych ustug 192 194 127 499
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 25 1
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 52 729 37 546
Koszty sprzedazy 10 466 5213
Koszty ogdinego zarzadu 11 305 10 066
Pozostate przychody operacyjne 418 132
Pozostate koszty operacyjne 1099 1557
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 30277 20 842
Przychody finansowe 1884 203
Koszty finansowe 313 346
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw ) )
wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31849 20 699
Podatek dochodowy (5 454) 4197
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 37 302 16 502
2Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 37 302 16 502
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- udziatowcom podmiotu dominujgcego 37 303 16 506

- udziatowcom mniejszosciowym (@) 4)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE (PLN)

Z dziatalnosci kontynuowanej

od 01.01 do 31.12.2011

od 01.01 do 31.12.2010

- podstawowy 15,88 7,48

- rozwodniony 15,80 7,48
Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 15,88 7,48

- rozwodniony 15,80 7,48

W 2010 roku nastapito przeksztatcenie Spotki dominujgcej ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spolke
akcyjng. Na dzien 31 grudnia 2009 roku kapitat zaktadowy sktadat sie z 214 udziatéw. W wyniku zmiany formy
prawnej kapitat zakladowy na dzien 31 grudnia 2010 skfada sie z 2 204 842 sztuk akg;ji.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do 31.12.2011

od 01.01 do 31.12.2010

Zysk (strata) netto

37 302

16 502

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywoéw trwatych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow pienigznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg

Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego —
sprzedaz jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow
innych dochodéw catkowitych

66

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

(50)

Catkowite dochody

37 252

16 502

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

- akcjonariuszom mniejszosciowym

37253
)

16 506
4)
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat
podstawowy

Kapitat ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Kapitat z
wyceny
jednostek
dziatajgcych za
granicg

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Razem

Akcje
mniejszosci

Kapitat wtasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2011 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

2205

3862

16 045

22111

22111

Saldo po zmianach

2205

3862

16 045

22111

22111

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku

Emisja akcji

Whptywy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej (pomniejszone o koszty emisiji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program

ptatnosci akcjami)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z

podmiotami niekontrolujgcymi)
Kapitat z aktualizacji wyceny

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

200

20 444

415
(320)

2081

(20 104)

20 644

415
(320)

(23)

62

20 644

415
258

(23)

Razem transakcje z wiascicielami

200

20176

(20 104)

20716

62

20778

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do

31.12.2011 roku

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow

innych dochodow catkowitych

(116)

66

37 303

37 303

(50)

@

37 302

(50)

Razem catkowite dochody

(116)

66

37 303

37 253

@)

37 252

Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych $rodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2011 roku

2 405

(116)

20 505

36 843

80 081

61

80 142
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011

| Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat . Pozostate Zyski mn@l_(cje 5Ci Kaplal wiasny
podstawowy Akcje whasne kapitaty zatrzymane Razem yszosel razem

Saldo na dzien 01.01.2010 roku 2 205 1694 4706 8 605 8 605
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Korekta btedu podstawowego - -
Saldo po zmianach 2205 1694 4706 8 605 - 8 605
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2010 roku

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - -
transakcje z mniejszoscig - 4) (4)
Dywidendy (3 000) (3 000) (3 000)
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 2 167 (2 167) - -
Razem transakcje z wtascicielami - 2 167 (5 167) (3 000) 4) (3 004)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku 16 506 16 506 4) 16 502
Inne catkowite dochody: - -
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2010 R }
roku
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow innych ) )
dochodoéw catkowitych
Razem catkowite dochody - - 16 506 16 506 4) 16 502
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz ) i
przeszacowanych $rodkéw trwatych)
Saldo na dzien 31.12.2010 roku 2 205 3862 16 045 22111 (8) 22103
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

o . i L od 01.01 do 31.12.2011 | od 01.01 do 31.12.2010
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31849 20 699
Korekty 1978 807
Zmiany w kapitale obrotowym 5427 3700
Whptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej 3) (8)
Zaptacony podatek dochodowy (5392) (475)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 33859 24 723

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (1 140) (268)
Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych (6 968) (1 875)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - -
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -

Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (2 259) (3 386)
Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 5430 244
Pozyczki udzielone (22 955) (1 550)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych (13 766) -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych 592 -

Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych - -
Otrzymane odsetki 359 108
Otrzymane dywidendy - -

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (40 706) (6 727)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akciji 21 554 -
Nabycie akcji wtasnych - -
Wplywy z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek - 0
Sptaty kredytéw i pozyczek - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (88) (42)
Odsetki zaptacone (29) -
Dywidendy wyptacone - (3 000)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 21 448 (3042)
glinv\ll?xglzﬁtgvstanu srodkow pienieznych i ich 14 601 14 954
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 19051 3181

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 5 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 33 652 18 135
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Informacje ogélne

a) Informacje o jednostce dominujacej, grupie kapitatowej oraz konsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Grupa Kapitatowa Benefit System SA na dzien sporzadzenia skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego sktada sie ze spétki dominujgcej Benefit Systems S.A. i jej spotek zaleznych; FitSport Polska Sp. z
0.0., Vanity Style Sp. z 0.0., Multisport Benefit s.r.0., Benefit Partners Sp. z 0.0., Benefit Intellectual Property Sp.z
0.0. i Nowe Benefity Sp. z 0.0.

Spotka dominujgca Grupy Kapitatowej Benefit Systems SAz siedzibg w Warszawie powstata z przeksztatcenia
spotki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke akcyjng. Przeksztatcenie nastgpito na mocy uchwaty 2/2010
Zgromadzenia Wspolnikdw z dnia 3 listopada 2010 roku (wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym dla miasta St. Warszawy — Xll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000254017 w dniu 22
listopada 2010).

Spoétce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 750721670.

Spotka Benefit Systems S.A. od 2005 r. specjalizuje sie w dostarczaniu pracodawcom innowacyjnych,
nowatorskich rozwigzan w zakresie pozaptacowych s$wiadczen pracowniczych w dziedzinie sportu i rekreacii,
kultury i rozrywki, jak réwniez szytych na miare programéw kafeteryjnych. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci spotki dominujgcej wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest Pozostata dziatalno$¢ ustugowa gdzie
indziej sklasyfikowana (PKD 2007) 9609Z.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje 2011 rok oraz zawiera dane poréwnawcze
za 2010 rok.

Czas trwania Spotki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

SKLAD GRUPY NA DZIEN 31.12.2011

W sktad Grupy wchodzi Benefit Systems sp. z 0.0. oraz nastepujace spotki zalezne:

— FitSport Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Canaletta 4 — 100% udziatow

— Vanity Style Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul Jasna 24 — 100 % udziatéw,

—  MultiSport Benefit s.r.o z siedzibg w Pradze, Republika Czeska — 100% udziatéw,

— Benefit Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Fredry 6 — 100% udziatow,

— Benefit Intellectual Property Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. — 100% udziatéw,
— Nowe Benefity Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. — 87,5% udziatéw.

Spoétka dominujgca w dniu 2 czerwca 2011 roku sprzedata udziaty w spoétce City Fitness Sp. z 0.0, na fgczng
kwote 592 tys. PLN, ktére stanowity 25 % kapitatu zaktadowego tej spofki.

Ponadto spétka dominujgca:

- w dniu 4 marca 2011 roku nabyta udziaty w spétce Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. (dawne Yello Technic Sp. z
0.0.), na tgczna kwote 1 tys. PLN, ktdre stanowig 20% kapitatu zaktadowego tej spotki,

- w dniu 2 czerwca 2011 roku nabyta udziaty w spétce Fitness MCG Sp. z 0.0., na tgczng kwote 2 450 PLN; 8
czerwca 2011 roku nastgpito objecie nowych udziatéw o tgcznej wartosci 242 550 PLN; posiadane udziaty fgcznej
wartosci 245 tys. PLN stanowig 49% kapitatu zaktadowego tej spoiki,

- w dniu 28 wrzesnia 2011 roku spotka dominujgca nabyta od wspélnika Pani Beaty Rutkowskiej jeden udziat w
spoétce VanityStyle sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spétce zaleznej wchodzacej w sktad grupy kapitatowej
Benefit Systems S.A. W wyniku nabycia udziatu, Benefit System S.A. zwiekszyta udziaty z 96% do 100 % gtosow
na zgromadzeniu wspdlnikéw spotki VanityStyle sp. z 0.0. a tym samym o taki sam wskaznik zwiekszyta udziaty w
kapitale zaktadowym,

- w dniu 27 pazdziernika 2011 spodtka dominujgca nabyta 100 udziatéw w spotce MW Legal 6 Sp. z 0.0., na kwote
2,5 tys. PLN, ktore stanowig 100% kapitatu zakladowego tej spétki; w 2011 nazwa spotki ulegta zmianie na
Benefit Intellectual Property Sp. z 0.0.,

- w dniu 16 listopada 2011 spétka dominujgca nabyta udziaty w spétce Calypso Fitness S.A.

- w dniu 18 listopada 2011 Aktem Notarialnym zostata utworzona spétka Fitness Academy Sp. z 0.0. Sp.
Komandytowo-akcyjna, w ktérej spdtka dominujgca posiada 200 akciji, ktore stanowig 40% kapitaty zaktadowego
spofki.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku sktad Grupy przedstawiat sie nastepujgco:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Benefit Systems S.A.

P——
100%
FitSport Polska Benefit Intellectual
Sp.zo.0. Property Sp. z 0.0.
100%

Vanity Style Benefit Partners
Sp.zo.0. Sp.zo.0.
87,5% 100%
Nowe Benefity Sp. MultiSport Benefit

S.r.o.

Z 0.0.

Spotka FitSport sp. z 0.0. specjalizuje sie w nowatorskich i motywujacych pracownikéw rozwigzaniach w zakresie
pozaptacowych $wiadczen pracowniczych, oraz ustug fitness bedacych dla kazdego pracodawcy narzedziem do
budowania wigzi i zadowolenia pracownikdw oraz dbatosci o personel. Spétka jest dystrybutorem produktow
Benefit Systems sp. z 0.0. przeznaczonych dla matych podmiotéw gospodarczych.

Vanity Style Sp. z 0.0. specjalizuje sie w motywujgcych pracownikdw rozwigzaniach w zakresie pozaptacowych
$wiadczen pracowniczych w zakresie sportu a takze kultury i rozrywki. Spétka dostarcza do duzych i $rednich
podmiotéw gospodarczych produkty i ustugi o innych parametrach i innej charakterystyce niz Benefit Systems sp.
z0.0.

Multisport Benefit s.r.0. specjalizuje sie w budowaniu rozwigzan w zakresie pozaptacowych $wiadczen
pracowniczych, w zakresie sportu i rekreacji bedacych dla kazdego pracodawcy optymalnym narzedziem do
budowania zadowolenia swoich pracownikow. Spétka dostarcza produkty i ustugi do podmiotéw gospodarczych
stawiajgcych na zwiekszenie motywach pracownikéw.

Nowe Benefity Sp. z 0.0. specjalizuje sie w segmencie turystycznym. Spétka w ramach ustug dostarcza produkty
turystyczne rozszerzajac tym samym standardy oferowanego pakietu Swiadczen pozaptacowych.

Benefit Intellectual Property Sp. z 0.0. jest spétka, ktorej celem jest zarzadzanie dziataniami marketingowymi dla
Grupy Kapitatowej Benefit Systems oraz wszelkimi znakami towarowymi i prawami wilasnosci przemystowej
nalezagcymi do spotek Grupy Kapitatlowej Benefit Systems (udzielanie licencji na korzystanie ze znakow
towarowych) i implementacji modelu scentralizowanego zarzgdzania dziataniami marketingowymi i wlasnoscig

przemystows.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych
jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek. Wymienione powyzej spotki sg konsolidowane metodg

petna.
b) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujacej

W skfad Zarzgdu Spétki na dzien 31.12.2011 roku wchodzili:
e James Van Bergh - Prezes Zarzadu
e Ryszard Stysto - Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 20 grudnia 2011 Ryszard Stysto ztozyt rezygnacje z petnionego stanowiska z dniem 16 stycznia 2012
roku.

W skfad Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej niezmiennie od 3 listopada 2010 roku wchodzi pie¢ oséb:
e Michael Sanderson,
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przemystaw Gacek,
Mirostawa Kuznicka,
Marcin Marczuk,
Agnieszka Szpara.

Niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Benefit Systems S.A. zostata
objeta Spétka dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spotki zaleznej Siedziba
31.12.2011
FitSport Polska Sp. z 0.0. ul. Canaletta 4, 00-099 Warszawa 100 %
VanityStyle Sp. z 0.0. ul. Ciotka 17 lok. 403, 01-445 Warszawa 100 %
Multisport Benefit S.R.O. Zeleny Pruh 95/97, 140 00 Praha 4 100 %
Benefit Partners Sp. z 0.0. ul. Fredry 6, 00-097 Warszawa 100 %
Benefit Intellectual Property Sp. z 0.0. ul. Canaletta 4, 00-099 Warszawa 100 %
Nowe Benefity Sp. z o.0. ul. Fredry 6, 00-097 Warszawa 87,5 %

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przeprowadzono nastepujgce transakcje, ktore
miaty wptyw na reorganizacje Grupy Kapitatowe;j:

c) Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 01/01/2011-31/12/2011 (wraz z
danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej dnia 17.02.2012 r.

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

a) Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
obowigzujgcymi na dzierr 31 grudnia 2011 roku.

Walutg funkcjonalng Spétki dominujacej oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej). Sprawozdania finansowe spotek zagranicznych dla celow konsolidacji przeliczane sa na walute polskg
wedtug zasad zaprezentowanych ponizej w zasadach rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki wchodzgce w sktad Grupy.

b) Zmiany standardéw lub interpretacji

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Spoétke od 2011 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktdre obowigzujg od 1 stycznia 2011 roku:
= MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w Zzycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lutego 2010 lub pdzniej. Standard wprowadza zmiane w podejsciu do klasyfikaciji
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

instrumentéw rozliczanych we wtasnych instrumentach kapitatowych denominowanych w walutach
obcych.

= MSR 24 (zmiana) ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” - data wejScia w zycie:
okresy roczne rozpoczynajgce si¢ 1 stycznia 2011 lub podzniej. Zmiany w standardzie zawierajg
zwolnienia z ujawnien informacji dotyczacych jednostek kontrolowanych przez panstwo oraz
wprowadzajg nowg definicje podmiotéw powigzanych, dzigki czemu usunigto niektére niespdjnosci.

= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2010 lub pdzniej. Zmiana wprowadza dodatkowe zwolnienia dla jednostek
sporzadzajgcych sprawozdanie wg MSSF po raz pierwszy w zakresie ujawnien dotyczacych
instrumentéw finansowych dla okreséw poréwnywalnych.

=  Zmiany wynikajgce z projektu corocznych poprawek ,Annual improvements Project 2010”: MSSF 1, 3, 7,
MSR 1, 21, 28, 31, 34, KIMSF 13 - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia
2011 lub pdézniej (MSSF 3, MSR 21, 28, 31 — 1 lipca 2010 roku).

=  KIMSF 14 (zmiana) ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych Swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - data wejscia w 2zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 lub pdzniej. Zmiana interpretacji wprowadza modyfikacje zasad w
zakresie ujmowania sktadek wptaconych przed terminem.

= KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan instrumentami kapitatowymi” - data wej$cia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2010 lub pdzniej. Interpretacja reguluje postepowanie w przypadkach, gdy
zobowigzanie jest rozliczane nie przez sptatg, lecz przez emisje wtasnych instrumentéw kapitatowych
jednostki. Spdétka, ktdéra wyemitowata instrumenty kapitalowe w celu uregulowania zobowigzania,
powinna ujg¢é nowe udziaty lub akcje w wartosci godziwej tych akcji. Roznice miedzy wartoscig
udziatéw/akcji a wartoscig bilansowg zobowigzania nalezy ujg¢ w wyniku finansowym.

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie
Europejskg, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczgcym standarddw i interpretaciji, ktére nie weszty w zycie.

Wyzej wymienione zmiany standardéw oraz interpretacji, obowigzujgce od 1 stycznia 2011 roku, pozostajg bez
wplywu na sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie standardu lub interpretaciji przed datg ich wej$cia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania
standardu lub interpretaciji.

Opublikowane standardy i interpretacije, ktére nie weszty w Zzycie na dzien 31 grudnia 2011 roku i ich wptyw na
sprawozdanie Spétki

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane
standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2011 roku:

= MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2015 lub podzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejskg). Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana dotychczas czes¢
MSSF 9 zawiera regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz usuwania z bilansu aktywdw i zobowigzan finansowych. Spétka jest w
trakcie oceny wptywu tej zmiany na sprawozdanie finansowe.

= MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajace sie 1 lipca 2011 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Zmiana
wprowadza dodatkowe ujawnienia dotyczgce transferu aktywow finansowych, zaréwno tych, ktére
skutkujg usunieciem z bilansu, jak i tych, ktére powodujg powstanie odpowiadajgcego im zobowigzania.
Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejskg).
Dotychczas MSSF 1 uzalezniat mozliwo$¢ skorzystania z niektérych zwolnien i wytgczen od faktu, czy
transakcja nastgpita przed czy po 1 stycznia 2004 roku. Zmiana MSSF 1 dotyczy zastgpienia tej daty
dniem przejscia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany zasad postepowania w przypadku, gdy
jednostka dziatata w okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie byly osiggalne wskazniki cen oraz nie istniata
stabilna waluta obca. Zmiany nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe.

= MSR 12 (zmiana) ,Podatek dochodowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2012 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejska). Zmieniony standard
reguluje, w jaki sposob kalkulowa¢ podatek odroczony w przypadkach, gdy prawo podatkowe odmiennie
traktuje odzyskanie wartosci nieruchomosci inwestycyjnej poprzez jej wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a
jednostka nie ma planéw co do jej zbycia. Zmiana MSR 12 powoduje wycofanie interpretacji SKI 12,
poniewaz jej regulacje zostaly wigczone do standardu. Zmiana nie bedzie miata istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
= MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - data wejscia w zycie: okresy roczne

rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub podzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejskg). Nowy standard zastepuje wiekszg czes¢ MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowg definicje kontroli, jednak zasady i procedury
konsolidacji nie ulegajg zmianie.
= MSSF 11 ,Wspdlne umowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013
lub pdzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejskg). MSSF 11 zastepuje MSR 31
,=Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach”. W nowym standardzie podejscie ksiegowe do wspdinej
umowy wynika z jej tresci ekonomicznej tj. praw i obowigzkéw stron. Ponadto MSSF 11 usuwa
mozliwosc¢ rozliczania inwestycji we wspdlne przedsiewziecia za pomoca konsolidacji proporcjonalnej. Z
chwilg wejscia w zycie nowego MSSF 11 jedynym dozwolonym podejsciem bedzie rozliczanie inwestycji
metodg praw wiasnosci, w sposob aktualnie stosowany dla jednostek stowarzyszonych.
= MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejskg). Nowy MSSF 12 okresla wymogi dotyczace ujawniania informacji o konsolidowanych i
niekonsolidowanych jednostkach, w ktérych podmiot sporzgdzajgcy sprawozdanie posiada znaczace
zaangazowanie. Pozwoli to inwestorom na ocene ryzyka, na ktére narazony jest podmiot tworzacy
jednostki specjalnego przeznaczenia i inne podobne struktury. W ocenie Spéitki standard wptynie na
rozszerzenie ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.
= MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 (zmiana) ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspodlnych przedsiewzieciach” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejskg).
Zmiany MSR 27 i 28 sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 bedzie
dotyczyt wytacznie jednostkowych sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmie swym
zakresem inwestycje we wspdlne przedsiewziecia.
= MSSF 13 ,Wycena w warto$ci godziwe]” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2013 lub pézniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje Europejska). Nowy standard
ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspoélne wskazowki i
zasady, ktore do tej pory byty rozproszone w réznych standardach. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wpltywu na sprawozdanie finansowe.
=  MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze” - data wejécia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2013 Ilub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejskg). Dokument
wprowadza kilka zmian, z czego najwazniejsze dotyczg programéw okreslonych $wiadczen: likwidacja
metody ,korytarzowej” oraz prezentacja skutkow ponownej wyceny w pozostatych dochodach
catkowitych. Zmiana nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe.
= MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2012 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Zmieniono wymog prezentacji innych dochodow catkowitych. Wedtug poprawionego MSR 1 elementy
innych dochoddéw catkowitych nalezy grupowac¢ w dwa zbiory:
o elementy, ktére w pdzniejszym terminie zostang przeklasyfikowane do wyniku finansowego (np.
skutki wyceny instrumentéw zabezpieczajagcych) oraz
o elementy, ktére nie bedg podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np. wycena $rodkéw
trwatych do wartosci godziwej, ktéra ujmowana jest nastepnie w zyskach zatrzymanych z
pominigciem wyniku).
Zmiana MSR 1 wptynie na zakres ujawnien prezentowany w sprawozdaniu finansowym. Zmiana
pozostaje bez wptywu na ujmowanie i wycene innych dochodéw catkowitych.
= KIMSF 20 ,Koszty odkrywania warstw w kopalniach odkrywkowych” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pozniej (interpretacja nie zaakceptowana przez Komisje
Europejskg). Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej opublikowat
interpretacje, ktéra dotyczy podejscia ksiegowego do kosztéw ponoszonych w kopalniach odkrywkowych
w celu uzyskania dostepu do coraz gtebszych poktadéw rudy. Zgodnie z interpretacjg koszty te nalezy
aktywowac w podziale na zapas (w czesci przypadajgcej na wydobytg przy okazji rude) i aktywa trwate
(w czesci przypadajgcej na uzyskanie dostepu do gtebszych poktadéw). W ocenie Spétki zmiana nie
bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
= MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejscia w Zzycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejskg).
Zmiana do MSR 32 wprowadza szczegétowe objasnienie stosowania warunkéw dotyczgcych
prezentowania aktywow i zobowigzan finansowych w kwotach netto. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe.

= Grupa zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacje.
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c) Zasady rachunkowosci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Grupa Kapitatowa
prezentuje odrebnie ,Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat”, ktory zamieszczony jest bezposrednio przed
~>Skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochodow”.

»~Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast
~Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych” sporzgdzany jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedéw, Grupa prezentuje
bilans sporzgdzony dodatkowo na poczgtek okresu poréwnawczego.

Segmenty operacyjne

~Segment branzowy jest dajagcym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Spétki, w ramach ktérego nastepuje
Swiadczenie ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych nakfadow
inwestycyjnych réznym od tych, ktére sg wtasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Ustugi swiadczone przez Grupe sg jednorodne. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na poziomie catej Grupy sg zgodne z informacjami dotyczgcymi segmentu branzowego.

Grupa nie wyodrebnia segmentéw geograficznych, poniewaz nie zajmuje sie dystrybucjg towaréw lub
Swiadczeniem ustug w réznych $rodowiskach ekonomicznych, ktére podlegajg réznym ryzykom oraz
charakteryzujg sie odmiennym poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Krajem macierzystym
Grupy jest Polska.

Konsolidacja
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje roczne sprawozdanie finansowe Spétki dominujgce;j

oraz roczne sprawozdania finansowe spotek, nad ktorymi Grupa sprawuje kontrole tj. spotek zaleznych,
sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2010 roku. Przez kontrole rozumie sie zdolno$¢ wplywania na polityke
finansowa i operacyjna spotki zaleznej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spotki dominujgcej oraz spotek zaleznych objetych niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, sporzadza sie na ten sam dzien bilansowy tj. na 31 grudnia 2010 roku. W
przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych spoétek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez spoétke z zasadami stosowanymi przez
Grupe Kapitatows.

Wytaczeniu z obowigzku konsolidacji mogg podlegaé spoiki, ktérych sprawozdania finansowe sg nieistotne z
punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Spétka zalezna jest réwniez
wytgczona z konsolidacji, jezeli zostata nabyta i jest posiadana wylgcznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej
przysztosci. Inwestycje w spotkach zaleznych zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie
zgodnie z MSSF 5.

Spotki zalezne obejmowane sa konsolidacjg metoda petna.

Metoda konsolidacji petnej polega na igczeniu sprawozdan finansowych Spétki dominujgcej oraz spotek

zaleznych poprzez zsumowanie, w petnej wartosci, poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowigzan, kapitatu

wlasnego, przychodéw oraz kosztow. W celu zaprezentowania Grupy Kapitatowej w taki sposdb, jak gdyby

stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarcza dokonuje sie nastepujacych wytgczen:

= na moment nabycia kontroli wartos¢ bilansowa inwestycji w spotke zalezng wytaczana jest z tg czescig
kapitatlu wlasnego spdtki zaleznej, ktdéra odpowiada udziatowi Spétki dominujgcej i ujmowana jest wartosé
firmy lub zysk zgodnie z MSSF 3,

= okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty mniejszosci,

= salda rozliczen miedzy spotkami Grupy Kapitatowej i transakcje (przychody, koszty, dywidendy) wytacza sie
w catosci,

= wylagczeniu podlegajg zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére sg
ujete w wartosci bilansowej aktywow takich jak zapasy i srodki trwate. Straty z tytutu transakcji wewnatrz
Grupy analizowane sg pod katem utraty wartosci aktywow z perspektywy Grupy,

= ujmuje sie podatek odroczony z tytutu réznic przejsciowych wynikajacych z wylgczenia zyskéw i strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udziaty mniejszosci wykazywane sg w odrebnej pozycji kapitatdw wtasnych i obejmujg te czes¢ aktywédw netto
spotek zaleznych, ktére przypadajg na podmioty inne niz spotki Grupy Kapitatowe;.

Zyski spotek zaleznych, osiggniete w okresach pézniejszych, rozliczane sg w pierwszej kolejnosci na Spoétke
dominujgcg do momentu pokrycia strat uprzednio przejetych od mniejszosci.
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Transakcje z mniejszoscia, ktore nie skutkujg utratg kontroli przez Spdétke dominujgcg, Grupa traktuje jako
transakcje kapitatowe.

Sprzedaz udziatdbw na rzecz akcjonariuszy mniejszo$ciowych nie wptywa na rachunek zyskow i strat. Réznica
pomiedzy ceng sprzedazy a wartoscig bilansowg aktywdw netto spotki zaleznej, przypadajgcych na udziaty
sprzedane mniejszosci, ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji wynik z lat ubiegtych.

Nabycie udziatéw od mniejszosci nie skutkuje powstaniem wartosci firmy. Réznica pomiedzy ceng nabycia a
wartoscig bilansowg aktywdéw netto nabytych od mniejszosci ujmowana jest bezposrednio w kapitale w pozycji
wynik z lat ubiegtych.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktdrymi Spétka dominujgca nie sprawuje kontroli, ale na ktére
wywiera znaczacy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia, a nastepnie wyceniane z
zastosowaniem metody praw wiasnosci. Na moment powstania znaczgcego wptywu ustalana jest wartos¢ firmy
zgodnie z zasadami wynikajgcymi z MSSF 3, opisanymi powyzej w punkcie dotyczacym potgczenia jednostek
gospodarczych. Warto$¢ firmy ujmowana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.
Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostkach stowarzyszonych jest powiekszana lub pomniejszana o:
= udziat Spotki dominujgcej w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,
= udziat Spétki dominujgcej w innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej, wynikajgcych m.in.
z przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych oraz z tytutu réznic kursowych z przeliczenia jednostek
zagranicznych. Kwoty te wykazuje sie w korespondencji z odpowiednig pozycjg ,Skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodow”,
= zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong, ktére podlegajg
wytgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu,
= otrzymane wyptaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, ktdre obnizajg warto$¢
bilansowg inwestyciji.

Potgczenia jednostek gospodarczych

Transakcje potgczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sa metoda nabycia.
Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane wedtug wartosci godziwej oraz
zgodnie z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, wraz z zobowigzaniami warunkowymi, bez wzgledu
na to czy byty one ujawniane w sprawozdaniu finansowym przed przejeciem.

Nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto jednostki jest uymowana w aktywach skonsolidowanego bilansu jako warto$¢ firmy. Wartos¢ firmy
odpowiada pfatnosci dokonanej przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszie korzysci ekonomiczne z tytutu
aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowa¢ ani osobno ujgé. Po poczgtkowym ujeciu wartos¢ firmy
zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia pomniejszonej o taczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy cena nabycia (koszt potgczenia) jest nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w rachunku zyskow i
strat. Grupa ujmuje zysk z przejecia w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

W przypadku potagczen jednostek znajdujgcych sie pod wspdlng kontrola, Grupa nie stosuje regulacji

wynikajgcych z MSSF 3, lecz rozlicza takie transakcje metoda taczenia udziatéw w nastepujgcy sposoéb:

= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane sg w wartosci bilansowej. Za wartos¢ bilansowg uznaje
sie raczej te wartos¢, kitora okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujacy, niz wartosci wynikajgce
z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowanej,

= warto$ci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez
jednostke przed potaczeniem, zgodnie z wlasciwymi MSSF,

= nie powstaje wartos¢ firmy - réznica pomiedzy kosztem potgczenia a nabytym udziatem aktywow netto
jednostki kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji wynik z lat ubiegtych,

= udziaty mniejszosci wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywow netto kontrolowanej jednostki,

= dokonywane jest przeksztatcenie danych porownawczych w taki sposdb, jakby potgczenie miato miejsce na
poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzadkowania nad jednostkg jest
poézniejsza niz poczatek okresu poréwnawczego, dane poréwnawcze prezentowane sg od momentu, kiedy
po raz pierwszy powstat stosunek podporzgdkowania.

Transakcje w walutach obcych
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (PLN), ktéry jest rowniez
walutg funkcjonalng Spotki dominujgce;.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie
przy zastosowaniu kursu zamkniecia obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w walucie obcej, sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakciji.

Niepienigzne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za
wyjatkiem roznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztéw finansowania zewnetrznego).

Réznice kursowe z wyceny instrumentéw pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywéw pienieznych. Instrumenty pochodne
zabezpieczajgce przeptywy pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute polskg
po kursie zamkniecia obowigzujacym na dzien bilansowy tj. po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ firmy powstata z przejecia kontroli nad jednostkg zagraniczng traktowana jest jak aktywa i zobowigzania
jednostki zagranicznej i podlega przeliczeniu po kursie zamkniecia obowigzujacym na dzien bilansowy tj. po
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rachunek zyskow i strat jednostki zagranicznej jest przeliczany po przecigtnym kursie wymiany za dany rok
obrotowy, o ile nie wystapity znaczne wahania kursow wymiany. W przypadku znacznych wahan kurséw, dla
transakc;ji ujetych w rachunku zyskow i strat stosowany jest kurs wymiany z dnia zawarcia transakc;ji.

Roznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki zagranicznej sg ujmowane
w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego az do momentu zbycia
jednostki zagranicznej. W momencie zbycia jednostki zagranicznej réznice kursowe z przeliczenia zakumulowane
w kapitale wlasnym sg reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat i ujmowane jako korekta zysku lub straty ze
zbycia jednostki zagraniczne;j.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego skfadnika aktywow, aktywuje sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Grupa stosuje prospektywnie poczgwszy od 1 stycznia 2010 roku.

Wartos$¢ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad warto$¢ godziwg mozliwych
do zidentyfikowania aktywdw netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt dotyczgcy potgczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych).

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg, oprogramowanie komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne i prawne,
ktore spetniajg kryteria okreslone w MSR 38.. W pozyciji tej wykazywane sg réwniez wartosci niematerialne, ktére
nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres

Oprogramowanie komputerowe 5 lat

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pézniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia.
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Zyski lub straty wynikle ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartodcig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skftadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, wykazywane sg wediug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie
wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i przekazania srodka trwatego
do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow, ktéry
dla poszczegdélnych grup rzeczowych aktywoéw trwatych wynosi:

Grupa Okres

Maszyny i urzadzenia 3-5lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje po miesigcu, w ktéorym $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, gdy
warto$¢ srodka trwatego przekracza 3,5 tys zl, ponizej tej wartos¢ Srodek trwaty podlega jednorazowemu
odpisowi. Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujac
ewentualng korekte odpisdw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate sg dzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skladowg sg rowniez koszty generalnych
przegladow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres diuzszy niz rok.
Biezace koszty utrzymania poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
skfadnika aktywow. Zyski lub straty wyniklie ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkéw
trwatych sg okreslane jako r6znica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkéw trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktdrej nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzieh rozpoczecia okresu leasingu. Wartos¢ aktywdw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych.

Minimalne opfaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad
jak stosowane do wtasnych aktywow Grupy. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Grupa
uzyska tytut wtasnosci przed koncem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z
dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwa

Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywow:

= wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do kohca okresu, w

ktérym miato miejsce potgczenie,

= wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz

= wartosci niematerialne, ktdre jeszcze nie sg uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych sktadnikow wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére mogg $wiadczy¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakies zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywac¢ na trudnos¢ w odzyskaniu wartosci
bilansowej danego sktadnika aktywéw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.
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Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim
generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywoéw lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujgce
przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywéw samodzielnie generujgce przeptywy pienigzne testowane sa
indywidualnie.

Warto$¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pienigzne, z ktorych oczekuje sie
korzysci synergii wynikajgcych z pofgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujgcymi
przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywéw badz osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktorych aktywa te nalezg, wowczas warto$¢ bilansowa jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowe;j,
szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z
danym sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu
obniza proporcjonalnie warto$¢ bilansowg aktywéw wchodzgcych do o$rodka wypracowujgcego przeptywy.
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w pozycji pozostatych
kosztéw operacyjnych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych
skfadnikow aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane s3 przestanki wskazujgce na mozliwosé odwrécenia
odpiséw aktualizujgcych. Odwrocenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych
przychodéw operacyjnych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem skfadnika aktywdéw finansowych u
jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie
strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan
finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia transakcji.

Sktadnik aktywdéw finansowych wytagcza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekia.

Grupa wylgcza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywéw lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i
zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponize;.

Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Grupa klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w rachunku
zyskéw i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku zyskéw i strat
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjagtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,
podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik
aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie
jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywdw finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponizej.
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Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do

okreslenia ptatnosciach, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wediug

zamortyzowanedgo kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krotkoterminowych

naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i nalezno$ci wykazywane sa w bilansie jako:

= aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane s3a, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc¢

prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikéw

zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze diuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna

sytuacja finansowa dtuznika, proces sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia

gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane

sg w ramach poszczegodlnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z

branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdlnych klas oparty jest

zatem na zaobserwowanych w niedawnej przeszitosci trendach dotyczgcych trudnosci w sptacie naleznos$ci przez

dtuznikow.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wylgczeniem
aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery diuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci, wykazywane
w bilansie w pozyc;ji ,Pozostatych aktywow finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedlug zamortyzowanego Kkosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwosc
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowe;j
spotek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezgcej szacowanych przysztych przeptywow
pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, fgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci,
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane
sg w rachunku zyskéw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w warto$ci godziwej. Zyski i straty z
wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpisoéw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od
aktywow pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. W rachunku zyskoéw i strat ujmowane sg
réwniez odsetki, ktére bylyby rozpoznane przy wycenie tych skiadnikéw aktywéw finansowych wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w
innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych warto$é instrumentéw dtuznych, ktérych
odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskow i strat, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytagczenia sktadnika aktywow z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wikasnego do rachunku zyskéw i strat oraz prezentowane sg w
innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Do kategorii
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat Grupa zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug wyceniane sg w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w dziatalnosci
finansowe|.
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Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoéch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Rozchdéd wyroboéw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody $redniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchdéd materiatow i towardw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszito - pierwsze
wyszto” (FIFO).

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéowke, dla
ktoérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (grupy aktywéw trwatych) sa klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli
ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy a nie poprzez dalsze
uzytkowanie. Warunek ten uznaje si¢ za spetiony wytgcznie wowczas, gdy sktadnik aktywow (grupa aktywow)
jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkow sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od
momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sg w nizszej z dwéch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektore aktywa trwate zaklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, wyceniane sg wedtug tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Grupe przed
zaklasyfikowaniem do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzaciji.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej udziatéw, zgodnie z umowg Spoétki oraz wpisem do

Krajowego Rejestru Sadowego.
W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych oraz wynik finansowy biezgcego roku.
Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg rezerwy na
niewykorzystane urlopy.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktore to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminows i nie podlega dyskontowaniu.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
= toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.
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Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwroécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wowczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosc, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze wartos¢ tego aktywa nie moze przewyzszy¢
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne,
kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjgtkiem zobowigzan warunkowych
identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji kosztu potgczenia zgodnie z
MSSF 3

Rozliczenia miedzyokresowe
Grupa wykazuje w aktywach bilansu w pozyciji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

W pozycji ,Rozliczen migdzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych
okresow oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow przede wszystkim z tytutu ustug niezafakturowanych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty,
podatek od towardéw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg. Przychody sg ujmowane w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg
oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

Sprzedaz ustug
Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

= istnieje prawdopodobienstwo, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

= koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢

w wiarygodny sposob.

Odsetki i dywidendy
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskow i strat zgodnie z zasadg wspoétmiernosci przychodow i
kosztow. Grupa prezentuje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktory
nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z
czasowym przesunieciem przychodow podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychoddw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztow i przychodoéw, ktore nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli réznica przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia
skfadnika aktywéw lub zobowigzan w transakciji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w
czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na
podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepisdéw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzien bilansowy.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy, a
w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos¢ szacunkéw
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujgcej kieruje sie osgdem
przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowo$ci oraz

prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga
rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzyteczno$ci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywéw trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 31.12.2010 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Grupe dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych
przez te aktywa w przyszitosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysziosci
mogag rézni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skfadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przyszitymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spotki dominujgcej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze spotki Grupy osiagng dochéd do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysoko$ci.

Odpisy aktualizujgce

Na kazdy dzien sprawozdawczy Zarzad Spoétki dokonuje oceny prawdopodobienstwa zapfaty naleznosci.
zawigzujgc odpowiednio odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci. Przestankami do utworzenia odpisu sg
przeterminowanie naleznosci powyzej 180 dni, postawienie kontrahenta w stan likwidacji oraz przekazanie
naleznosci na droge windykacji. Zarzad indywidualnie rozpatruje naleznosci.

25/61




Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitatowa nie wyrdéznia segmentdw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada jeden
produkt ktéremu przypisane sg wszystkie swiadczone przez spotki ustugi.

Przychody Grupy uzyskiwane od klientoéw zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawiajg sie
nastepujgco:

Przychody od 01.01 do Przychody od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Polska 244 455 165 044
Czechy 500 -
Inne kraje -
Ogotem 244 955 165 044

Przychody Grupy uzyskiwane od klientdw zewnetrznych zaprezentowano w przekroju obszaréw geograficznych,
ktére wyodrebniane sg przez Grupe wedtug kryterium lokalizacji klientow zewnetrznych.

Przychody osiagane przez Grupe ze sprzedazy ustug przedstawiajg sie nastepujgco:

od 01.01 do 31.12.2011 od 01.01 do 31.12.2010

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy ustug 244 955 165 044

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow -

Przychody ze sprzedazy 244 955 165 044
2. Przejecia oraz sprzedaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych

Utworzenie i przejecia

W okresie 01.01.-31.12.2011 spdétka dominujgca dokonata utworzenia dwéch spoétek: Benefit Partners Sp. z 0.0. i
Nowe Benefity sp. z 0.0.

Na mocy aktu notarialnego z dnia 2 czerwca 2011 roku Spoétka dominujgca utworzyta spotke zalezng Benefit

Partners Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Wniesiony udziat w wysokos$ci 500 tys. zt w catosci pokrywa kapitat
podstawowy utworzonej spofki.

Spoétka Nowe Benefity Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata utworzona przez Spétke dominujacg i Panig
Beate Rutkowska na mocy Aktu Notarialnego z dnia 3 listopada 2011 roku. Warto$¢ kapitatu podstawowego
spotki wynosi 500 tys. PLN. Benefit Systems SA posiada 87,5% udziatéw Spoiki.

Procent Aktywa .

; Zaptata: Zyski
. przeje,tycr) ne§to . Warto$¢ | zatrzymane
Data instrumentow A przejetej firmy (+)/ | (potaczenie

utworzenia | kapitatowych o }Jdmgly jednostki 5 syk o 2 d 3vs N
Z prawem przejmujgcy medajaqe (wartos¢ y p kontrgl ) g
gtosu kontroli | godziwa) a

Benefit Partners Sp. z 0.0. 02-06-2011 100 500 500 - -
Nowe Benefity Sp. z 0.0. 03-11-2011 87,5 437,5 500 - -

W wyniku transakcji potgczenia przeprowadzonej przez Grupe Kapitatowg w okresie 01.01-31.12.2011 roku
Grupa nabyta kontrole nad spotkg MW Legal 6 Sp. z 0.0. (pézniej zmiana nazwy na Benefit Intellectual Property
Sp. z .0.0.). Umowa zakupu udziatdw w wyzej wymienionej spotce zostata podpisana z dniem 28 pazdziernika
2011 roku. W wyniku przejecia spotka dominujgca nabyta udziaty o wartosci 2,5 tys. PLN, ktére stanowig 100 %
kapitatu zakladowego spotki.

Wartos¢ sumy bilansowej spétki MW Legal 6 Sp. z 0.0. nie przekraczata w dniu przejecia 5 tys. PLN

Do nowej spétki Benefit Systems SA wniosto w ramach aportu $rodki trwate o wartosci 17 tys PLN, znak
towarowy o wartosci 63 min PLN, warto$¢ firmy w kwocie 60 tys. PLN oraz gotéwke w kwocie 13 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W dniu 28 wrzeénia 2011 roku spotka dominujgca nabyta od wspdlnika Pani Beaty Rutkowskiej jeden udziat w
spolfce VanityStyle sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W wyniku nabycia udziatu, Benefit System S.A. zwiekszyta
udziaty z 96% do 100 % w kapitale zaktadowym spotki.

Powyzsze jednostki sg jednostkami zaleznymi wobec spdtki dominujgcej i podlegajg konsolidacji w ramach
Grupy.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

W okresie 01.01.2011-30.06.2011 na wartos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wplynety transakcja
nabycia:

- 49% instrumentow kapitatowych Fithess MCG Sp. z 0.0., cena nabycia udziatéw wyniosta 2 450 PLN, ponadto
jednostka dominujgca dokonata objecia nowych udziatéw o wartosci 242 550 PLN, tgczna warto$¢ inwestycji
wyniosta 245 tys. PLN; w zwigzku z osiggnietg w 2011 roku stratg przez spotke Fitness MCG Sp. z o.0., ktdrej
wysokos$¢ przekroczyta warto$¢ udziatow posiadanych przez Benefit Systems S.A. warto$¢ tych udziatéw zostata
spisana i ujeta w kosztach finansowych,

- 20% udziatéw Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. (dawne Yello Technic Sp. z 0.0.), cena nabycia udziatéw wyniosta 1
tys. PLN; w skonsolidowanym bilansie warto$¢ udziatéw zostat spisana do 0 PLN w wyniku ujecia udziatu Spoétki
dominujacej w stracie jednostki stowarzyszonej,

- 40% akcji Calypso Fitness S.A.; spétka dominujgca zakupita akcje o tgcznej wartosci 10 500 tys. PLN.

- 20% udziatéw Fitness Academy Sp. z 0.0. Sp. komandytowo-akcyjna, spotka dominujgca posiada udziaty o
wartosci 20 tys. PLN.

W ponizszej tabeli zaprezentowano inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych, ktére zgodnie z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Grupe wyceniane sg metodg praw wtasnosci.

Siedziba jednostki Udziat w 31.12.2011
J - kapitale Wartosé Wartosé
stowarzyszonej .
podstawowym bilansowa rynkowa
. ul. Canaletta 4,
Fitness MCG Sp. z o.0. 00-099 Warszawa 49% 0 0
Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. ul. Gliwicka 5, 40- 20% 1 1
(dawne Yello Technic Sp. z 0.0.) 079 Katowice
. ul. Fredry 6, 00-097
Calypso Fitness S.A. Warszawa 40% 10 500 10 500
Fitness Academy Sp. zo.o. ul. Kutnowska , 20% 20 20
Sp. komandytowo-akcyjna Wroctaw
Bilansowa wartos¢ inwestycji 10521 10521

Podstawowe dane finansowe jednostki stowarzyszonej na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawiajg sie
nastepujgco:

Aktywa Zobowigzania | Kapitat wtasny finan\é\:))\llc;knetto P;Z;‘;chgfe
na dzien 31.12.2011 roku
Fitness MCG Sp. z o.0. 5663 6 694 (1 031) (1531) 1124
Get Fit Katowice Il Sp. z o.0.
. 4 1 27 27 7
(dawne Yello Technic Sp. z 0.0.) 53 810 275) 275) 8
Calypso Fitness S.A. 6428 3212 3216 (384) 178
Fitness Academy Sp. z o.0.
. 1311 12 42 2
Sp. komandytowo-akcyjna 3 69 ®
Razem 13937 11985 1952 (2 198) 2088

W okresie objetym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na warto$¢ inwestycji w
jednostkach stowarzyszonych wplyneta transakcja zbycia 25% instrumentow kapitatowych City Fitness Sp. z o.o.
z siedzibg w Krakowie 30-535, ul. Krakusa 8/17, o wartosci 592 tys. PLN. Cena zbycia inwestycji wyniosta 592
tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3. Wartos¢ firmy

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku gtéwny wptyw na prezentowang w skonsolidowanym bilansie
kwote wartosci firmy miaty transakcje przejecia kontroli nad VanityStyle Sp. z 0.0. Zmiany warto$ci bilansowe;j
wartosci firmy w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym prezentuje tabela:

od 01.01 do 31.12.2011 | od 01.01 do 31.12.2010
Wartos¢ brutto

Saldo na poczatek okresu - -
Potgczenie jednostek gospodarczych 2993 2993
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia - -

Inne korekty - -

Warto$¢ brutto na koniec okresu 2993 2993

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia - -

Inne zmiany - -

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -

Wartos¢ firmy - wartos¢ bilansowa na koniec okresu 2993 2993

Warto$¢ firmy zaprezentowana w aktywach skonsolidowanego bilansu dotyczy przejecia spotki zaleznej
VanityStyle w 2010 roku.

Warto$¢ odzyskiwalna osrodkéw wypracowujgcych srodki pienigzne, do ktorych przypisana jest wartos¢ firmy,
zostata ustalona na podstawie ich warto$ci uzytkowej, przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych. W wyliczeniach przyjeto nastepujgce zatozenia:

=  Woycene wykonat niezalezny audytor;

=  Szczegotowg prognozg objeto okres 3 lat;

= Prognoza zawierata najwazniejsze pozycje Rachunku Zyskéw i Strat oraz bilansu w oparciu o okreslone

zatozenia
= Skalkulowano stope dyskontowg oraz rezydualng;
= Przyjeta stopa dyskontowa jest adekwatna do ryzyka zwigzanego z realizacjg zatozen bilansowych.

4, Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Grupe obejmujg znaki towarowe, i licencje, oprogramowanie
komputerowe oraz pozostate wartosci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia
bilansowego oddane do uzytkowania prezentowane sg w pozycji ,Wartosci niematerialnych w trakcie
wytwarzania”.

Wartosci
. Pozostate . >
Oprogramowanie wartosci niematerialne Razem
komputerowe niematerialne w trakcie
Stan na 31.12.2011 wytwarzania

Wartos¢ bilansowa brutto 519 11 1138 1668
Skumulowane umorzenie i odpisy 172) @ ) 174)
aktualizujgce
Warto$é bilansowa netto 347 9 1138 1494
Stan na 31.12.2010
Wartos¢ bilansowa brutto 407 - 130 537
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujgce (93) ) (93)
Warto$é bilansowa netto 314 - 130 444
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Pozostate Wartosci
Oprogramowanie o niematerialne w
wartosci - Razem
komputerowe niematerialne trakcie
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku wytwarzania
\r/giﬁosc bilansowa netto na dzien 01.01.2011 314 ) 130 245
Nabycie przez potgczenie jednostek ) } ) }
gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 121 11 1008 1140
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) 2) - - )
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia ) } ) }
itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - -
Amortyzacja (-) (88) ) - (90)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - -
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 2 - - 2
Warto$¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2011 347 9 1138 1494
roku
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
\r/xiatosc bilansowa netto na dzien 01.01.2010 237 ) 237
Nabycie przez potgczenie jednostek ) ) )
gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 143 130 273
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) a7 - 17)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia ) ) )
itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - -
Amortyzacja (-) (66) - (66)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 17 - 17
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2010 314 130 444

roku

W koniec 2011 roku na pozycje wartosci niematerialnych sktadaty sie oprogramowanie komputerowe i wartosci
niematerialne w trakcie wytworzenia oraz pozostate wartosci niematerialne i prawne. Wartos¢ bilansowa wartosci
niematerialnych i prawnych na dzien 31.12.2011 wynosita 1 494 tys. PLN.

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w nastepujgce;j

pozycji:

L] ,Koszty ogdlnego zarzagdu” — 31 grudnia 2011 roku 90 tys. PLN
L] ,Koszty ogdlnego zarzadu” — 31 grudnia 2010 roku 66 tys. PLN.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5. Rzeczowe aktywa trwate
- . Pozostate Rzeczowe
Maszyny Srodki . . aktywa trwate
i urzadzenia | transportu tsr::/)g%lg w trakcie_ Razem
Stan na 31.12.2011 wytwarzania
Wartos¢ bilansowa brutto 5140 546 4834 222 10 742
it;‘urg;l‘z‘f;ac’;e umorzenie i odpisy (1 654) (234) (1 124) (24) (3 036)
Wartos¢ bilansowa netto 3486 312 3710 198 7 706
Stan na 31.12.2010
Wartos¢ bilansowa brutto 2701 546 520 10 3777
2&?&2#2}?&? umorzenie i odpisy (953) (38) (350) @) (1 343)
Wartos¢ bilansowa netto 1748 508 170 8 2434
- . Pozostate Rzeczowe
| e, | Sodd | e | e
za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku wytwarzania
\r/giSOéé bilansowa netto na dziert 01.01.2011 1739 508 159 ; 2 406
Nabycie przez potgczenie jednostek ) ) ) ; ;
gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2533 - 4 353 222 7 109
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (94) - (14) - (107)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia ) ) ) ) )
itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - -
Amortyzacja (-) (765) (196) (789) (24) a774)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci(-) - - - - -
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - -
Roéznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 64 - 10 - 74
\:giztoéé bilansowa netto na dzien 31.12.2011 3477 312 3719 108 7706
za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku
\rlxi:oéé bilansowa netto na dzien 01.01.2010 471 ) 258 ) 729
Nabycie przez potgczenie jednostek ) ) ) ) )
gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1599 546 108 10 2264
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (49) - ?3) - (51)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia ) ) ) ) )
itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - -
Amortyzacja (-) (331) (38) (187) 2) (558)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci(-) - - - - -
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych - - - - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 49 - 3 - 51
\r/giztoéé bilansowa netto na dzien 31.12.2010 1739 508 179 8 2434
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach skonsolidowanego rachunku

zyskéw i strat:

od 01.01 do 31.12.2011

od 01.01 do 31.12.2010

Koszty ogolnego zarzgdu 1628 558
Koszty sprzedazy 5
Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywow -
Inne 141
Razem amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 1774 558

6. Aktywa w leasingu
6.1. Leasing finansowy

Grupa Kapitalowa jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umoéw leasingu
finansowego.

Spotki wehodzace w sktad Grupy kapitatowej w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdanie finansowym nie
zawarty nowych umow leasingu finansowego. Jednostka dominujgca Benefis Systems S.A. oraz spoétka zalezna
Vanity Style Sp. z 0. 0. zawarta umowy leasingu w roku 2010. Ich przedmiotem sg samochody osobowe
uzytkowane przez personel kadry kierowniczej.

Srodki
transportu Razem

Stan na 31.12.2011

Wartos¢ bilansowa brutto 303 303
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (122) (122)
Wartos¢ bilansowa netto 181 181
Stan na 31.12.2010

Wartos$¢ bilansowa brutto 303 303
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (23) (23)
Wartos¢ bilansowa netto 280 280

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe dotyczace umoéw leasingowych przedstawia
ponizsza tabela:

Optaty z tytutu umoéw leasingu ptatne w okresie:
od 1 roku do 5 . .

Stan na 31.12.2011 do 1 roku lat powyzej 5 lat razem
Przyszte minimalne opfaty leasingowe 100 93 192
Koszty finansowe (-) (13) (6) (19)
Wart_oéé biezaca przysztych minimalnych optat 87 87 ) 174
leasingowych
Stan na 31.12.2010
Przyszte minimalne optaty leasingowe 102 194 - 296
Koszty finansowe (-) a7) 17) - (35)
Wartpsc biezaca przysztych minimalnych optat 85 177 ) 261
leasingowych

6.2. Leasing operacyjny
Do umow leasingu operacyjnego nalezy umowa najmu pomieszczen znajdujgcych sie na |, 11l i IV pietrze budynku

przy ul. Fredry 6 w Warszawie, o tgcznej powierzchni 1.500 metréw kwadratowych. Umowa zostata zawarta w
dniu 28 pazdziernika 2009 roku na okres 3 lat.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na podstawie umowy z dnia 1 lutego 2011 roku, z dniem 1 maja 2011 roku Spétka dodatkowo przejeta od
Wynajmujgcego do uzytkowania Il pietro budynku przy ulicy Fredry 6 w Warszawie o powierzchni tgcznej 672.5
metréw kwadratowych. Umowa zostata zawarta na czas okre$lony do dnia 31/12/2013 roku.

Spotka nie posiada mozliwosci wykupu przedmiotu leasingu po uptynieciu okresu, na ktory zostata zawarta
umowa. Miesieczny czynsz obejmuje opfate za najem catoSci powierzchni przedmiotu najmu i udziatu w
czesciach wspdlnych oraz koszty eksploatacyjne. Po uptywie kazdego roku kalendarzowego czynsz bedzie
podwyzszany zgodnie ze wskaznikiem inflacji ogtaszanym przez GUS. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania
przez Najemce wszelkich zobowigzarn wynikajgcych z niniejszej umowy jest kaucja.

Spodtka wynajmuje sprzet treningowy klubom sportowym bedgcym wczeéniej Partnerami Spofki.

Spodtka nabywa $rodki trwate z przeznaczeniem na dtugoterminowg ich dzierzawe (ale nie diuzszg niz % okresu
amortyzacji) i pobiera czynsz umowny. Umowa przewiduje mozliwos¢ sprzedazy tych $Srodkéw trwatych po
wygas$nieciu terminowej umowy lub jej rozwigzaniu z innych przyczyn — sprzedaz temu samemu lub innemu
Partnerowi.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7. Aktywa oraz zobowigzania finansowe
7.1. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych
Wartos¢ aktywdw finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:
1 — pozyczki i naleznosci (PiN) 5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)
2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat - przeznaczone do obrotu (AWG-O) 6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)
3 - aktywa finanspyve wy_cen_iane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do 7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)
wyceny w wartos$ci godziwej (AWG-W)
4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)
*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
. Poza Razem
Stan na 31.12.2011 PiN AWG-O AWG-W IUTW ADS IPZ MSR39
Aktywa trwafe:
Naleznosci i pozyczki 5602 - - - - - 5602
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - - 3066 - 3 066
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 14 870 - - - - 2 356 17 226
Pozyczki 14 020 - - - - - 14 020
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33652 - - - - - 33652
Kategoria aktywow finansowych razem 68 143 3066 - - - 2 356 73 565
Stan na 31.12.2010
Aktywa trwafte:
Naleznosci i pozyczki 809 - - - - - 809
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - - - - -
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 12 099 - - - - 1063 13161
Pozyczki 1747 - - - - - 1747
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 135 - - - - - 18 135
Kategoria aktywow finansowych razem 32790 - - - - 1063 33853
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w skonsolidowanym bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat - przeznaczone do obrotu (ZWG-O)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedifug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

Stan na 31.12.2011

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

ZWG-O

ZWG-W

ZZK

IPZ

Poza MSR39

Razem

Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe

87

1667

87

87

15583

87

Kategoria zobowigzan finansowych razem

1840

15 757

Stan na 31.12.2010

Zobowigzania dfugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy
Pochodne instrumenty finansowe

177

1121

85

177

10511

85

Kategoria zobowigzan finansowych razem

1382

10772
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7.2 Nalezno$ci i pozyczki

Grupa dla celéw prezentaciji w skonsolidowanym bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W
czesci dlugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci
krétkoterminowej Grupa, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

31.12.2011 31.12.2010
Aktywa trwafte:
Naleznosci 775 459
Pozyczki 4 826 350
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 5602 809
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 226 13161
Pozyczki 14 020 1747
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 31 246 14 908
Naleznosci i pozyczki, w tym: 36 847 15 717
Naleznosci 18 001 13620
Pozyczki 18 846 2097

Udzielone pozyczki wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowa pozyczek uwazana jest za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwe;.

Waluta Wartoéé bilansowa Oprocentowanie Termin splaty
Stan na 31.12.2011 w walucie w PLN
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 3017 | WIBOR 3M + 3 p% 23-11-2014
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 1311 | WIBOR 3M + 3 p% 31-12-2012
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 303 | WIBOR 3M + 8 p% 15-02-2013
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 2016 WIBORp(:;)M +6.5 31-12-2012
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 1261 | WIBOR 3M + 4 p% 20-09-2012
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 1211 | WIBOR 3M + 3 p% 18-11-2013
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 2094 | WIBOR 3M + 3 p% 31-12-2012
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN 2 487 8% 30-09-2012
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN 4002 8% 05-01-2012
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 404 Wibor 3M+8% 08-04-2013
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN 78 12% 31-12-2012
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN 284 12% 10-06-2013
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN 250 12% 01-08-2013
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN 128 12% 15-06-2013
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2011 18 846
Stan na 31.12.2010
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN 323 10% 31/05/2011
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN 4 3% 31-10-2011
okres sptaty 18
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 707 Wibor 3 M + 7% miesif;);,tgi:(r)wsza
30/09/2010
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 1064 | Wibor 3M+6,5% 31-12-2011
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2010 2098
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmiana warto$ci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujgcych ich wartosc¢, przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
Wartosé brutto 31.12.2011 31.12.2010

Saldo na poczatek okresu 2097 587*
Potgczenie jednostek gospodarczych - -
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 22 955 1745
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowa 572 99
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (6 778) (313)
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - -

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - (22)

Warto$¢ brutto na koniec okresu 18 846 2097

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie - -
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) - -
Odpisy wykorzystane (-) - -

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 18 846 2 097

*Saldo pozyczki nie uwzglednia 44 tys. zt pozyczki udzielonej spotce zaleznej FitSport Polska Sp. z 0.0., ktéra od
2010 roku zostata objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

7.3 Pozostate aktywa finansowe

Aktywa finansowe do sprzedazy wyceniane przez kapitat

W Grupie wystepuja inwestycje tej kategorii w postaci jednostki uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym KBC
Gamma SFIO, ktdre znajdujg sie w posiadaniu Spotki dominujacej z przeznaczeniem do obrotu.

Warto$¢ godziwa jednostek zostata ustalona w oparciu o wycene dokonang przez Fundusz zarzadzajgcy nimi.
Wartos¢ nabytych w drugiej potowie 2011 roku jednostek uczestnictwa wynosi 3 min. PLN.

Na koniec roku ich warto$¢ nabytych jednostek wzrosta do 3 066 tys. PLN. Wycena — 66 tys. zt zostata
odniesiona na pozostate kapitaty.

7.4 Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

W okresie poréwnywalnym do okresu objetego skonsolidowanym sprawozdanie finansowym Spétka dominujaca
podpisata umowe o otwarciu linii kredytowej, co szerzej zostato opisane w punkcie 7.5.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

7.5 Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

W zwigzku z umowg o kredyt w rachunku biezgcym zawartg 11 czerwca 2010 roku (umowa opisana w nocie nr
21.3) zabezpieczeniem wierzytelnosci banku do czerwca 2011 roku byty:

- petnomocnictwo do dysponowania w pierwszej kolejnosci sSrodkami pienieznymi zgromadzonymi na wszelkich
istniejacych i przysztych swoich rachunkach bankowych prowadzonych w banku

- przelew wierzytelnosci ,cesja cicha” z tytutu wybranych kontraktéw handlowych na kwote nie nizszg niz 2 800
tys. zh

7.6 Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych
7.6.1 Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa aktywow oraz zobowigzan finansowych nie rézni sie od ich wartosci ksiegowej zaréwno dla
danych zgodnych ze stanem na dzien sporzgadzenia sprawozdania skonsolidowanego tj.31/12/2011 jak roéwniez
danych poréwnywalnych zgodnych ze stanem na dzien 31/12/2010r.

Warto$¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jaka na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywéw mogtby
zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i
niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentow finansowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, ich
wartos¢ godziwg ustala sie na podstawie parametrow pochodzgcych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i
zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa
ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu
wykorzystywane sg zmienne pochodzgce z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

Grupa Kapitatowa nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
— ich warto$¢ bilansowa uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

7.6.2 Przekwalifikowanie

Grupa Kapitatowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego
kosztu.

7.6.3  Wytaczenie z bilansu

Na dzien 31.12.2011 r. Grupa Kapitalowa nie posiadata aktywow finansowych, ktérych przeniesienia nie
kwalifikujg sie do wytgczenia z bilansu.

8. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujacy sposéb wptywa na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

31.12.2011 31.12.2010
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 822 294
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 7
Podatek odroczony per saldo na poczgtek okresu 812 287

Zmiana stanu w okresie wptywajgca na: -
Rachunek zyskéw i strat (+/-) 12181 525
Inne catkowite dochody (+/-) - -
Rozliczenie potgczenia jednostek gospodarczych - -

Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia) - -

Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 12 993 812
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 060 822
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67 10
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Tytuly réznic przejsciowych

Saldo na
poczatek
okresu

Zmiana stanu:

rachunek
zyskow i strat

Roéznice
kursowe netto
z przeliczenia

Saldo na koniec
okresu

Stan na 31.12.2011

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Pochodne instrumenty finansowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Inne aktywa

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

Inne:

Nierozliczone straty podatkowe

498

11771

20
11
218

224

11771

27
68
223

722

Razem

822

12 238

13 060

Stan na 31.12.2010

Aktywa:

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Pochodne instrumenty finansowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Kontrakty budowlane

Inne aktywa

Zobowigzania:

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate rezerwy

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
Inne zobowigzania

Inne:

Nierozliczone straty podatkowe

49
(258)

498

498

Razem

294

528

822
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Saldo na Zmiana stanu: Roznice
Tytuly réznic przej$ciowych poczatek rachunek kursowe netto z
okresu zyskow i strat przeliczenia

Saldo na koniec
okresu

Stan na 31.12.2011

Aktywa:
Wartosci niematerialne - - - -
Rzeczowe aktywa trwate - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne Pozyczki 10 32 - 42
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - - -
Kontrakty budowlane - - - R
Inne aktywa - 25 - 25
Zobowigzania: - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - -

Inne zobowigzania - - - -

Razem 10 57 - 67

Stan na 31.12.2010

Aktywa:
Wartosci niematerialne - - - -
Rzeczowe aktywa trwate - - - -
Nieruchomosci inwestycyjne Pozyczki 7 3 - 10
Pochodne instrumenty finansowe - - - R
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - - - -
Kontrakty budowlane - - - R
Inne aktywa - - - R
Zobowigzania: - - - -
Pochodne instrumenty finansowe - - - R
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - -

Inne zobowigzania - - - -

Razem 7 3 - 10

9. Zapasy

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:

31.12.2011 31.12.2010
Materiaty -
Pétprodukty i produkcja w toku -
Wyroby gotowe -
Towary 536
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 536 -

Towary wykazane na 31.12.2011 roku wynikajg z towaréw zakupionych na potrzeby Programu Kafetryjnego.
W okresie sprawozdawczym nie dokonywano odpisoéw aktualizujacych warto$¢ posiadanych zapaséw.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

10. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, uimowane przez Grupe w ramach klasy naleznosci i
pozyczek przedstawiajg sie nastepujgco:

Naleznosci diugoterminowe:

31.12.2011 31.12.2010
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutlu umoéw o ustuge budowlang - -
Kaucje wptacone z innych tytutow 775 459
Pozostate naleznosci - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-) - -
Naleznosci diugoterminowe 775 459
Naleznosci krétkoterminowe:
31.12.2011 31.12.2010

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 560 11119
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (1 295) (1 458)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 13 265 9 661
Naleznosci ze sprzedazy aktywdw trwatych - -
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu uméw o ustuge budowlang - -
Kaucje wptacone z innych tytutéw - -
Inne naleznosci 1318 2438
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) - -
Pozostate naleznosci finansowe netto 1318 2438
Naleznosci finansowe 14 583 12 099
Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych $wiadczen 2 643 1063
Przedptaty i zaliczki - R
Pozostate naleznosci niefinansowe - -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-) - -
Naleznosci niefinansowe 2643 1063
Naleznosci krétkoterminowe razem 17 226 13161

Wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutlu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie
wartosci godziwe;j.

Grupa Kapitatowa dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg
rachunkowosci w punkcie ,Podstawa sporzgdzenia oraz zasady rachunkowosci”).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci, ktéore w 2011 roku obcigzyly pozostate koszty operacyjne
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat wyniosty:
= w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych — 1 295 tys. PLN, (2010 rok: 1 458 tys. PLN),
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

| Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Odpisy aktualizujgce wartos¢ krétkoterminowych naleznosci finansowych (ij. naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci finansowych):

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 1438 151
Odpisy ujete jako koszt w okresie 242 1367
Odpisy odwrocone ujete jako przychod w okresie (-) (385) (60)
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 1295 1458

11. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2011 31.12.2010

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 2360 1751
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 2 1
Srodki pieniezne w kasie 888 11
Depozyty krotkoterminowe 30 269 16 364
Inne 132 8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 33 652 18 135

Grupa Kapitatowa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje

srodki pieniezne w sposoéb przyjety do prezentacji w bilansie.

12. Kapital wtasny
12.1. Kapitat podstawowy

W 2011 roku Spotka dominujgca przeprowadzita emisji akcji serii B w ilosci 200 tys. o wartosci nominalnej 1 PLN
kazda. Emisja nowych akcji byta zwigzana z debiutem gietdowym sp6tki w dniu 21 kwietnia 2011 roku.

Szczegotowe informacje dotyczace emisji akcji Spotki dominujgcej zostaty zaprezentowane w tabelach ponize;j.

Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

31.12.2011 31.12.2010
Liczba akciji 2 404 842 2204 842
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 1 1
Kapitat podstawowy 2 405 2 205
Kapitat podstawowy Spétki dominujgcej na dzien 31.12.2009 roku wynosit 2 205 tys. PLN i dzielit sie na 214

udziatéw o warto$ci nominalnej 10 303 PLN kazdy.

W wyniku przeksztatcenia Spétki dominujacej ze spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng 3
listopada 2010 roku udziaty zostaty przeksztatcone na akcje Na dzieh 31.12.2010 roku kapitat podstawowy
Spotki dominujgcej o wartosci 2 205 tys PLN i dzielit sie na 2 204 842 akcji serii A o warto$ci nominalnej 1 PLN
kazda.

W okresie objetym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nastgpito podwyzszenie kapitaty
podstawowego o 200 000 nowo wyemitowanych akcji serii B, kazda o wartosci nominalnej1 PLN.
Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Zmiany liczby akcji w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Akcje wyemitowane i w petni optacone:
Liczba akcji na poczatek okresu 2204 842 2204 842
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci akcjami)
Emisja akcji 200 000
Umorzenie akgji (-)
Liczba akcji na koniec okresu 2404 842 2204 842
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

12.2. Program pfatnosci akcjami

Na podstawie przyjetego przez Rade Nadzorczg uchwatg w dniu 1 lutego 2011 roku Regulaminu Programu Opgiji
Menedzerskich, przewidujgcego przyznanie warrantéw na akcje Spdtki Benefit Systems S.A. osobom
uprawnionym, Spétka realizuje obecnie program opcji menedzerskich skierowany do kluczowych pracownikéw
Spotki z wytgczeniem obecnego Prezesa Pana Jamesa Van Bergha.

W celu realizacji Programu Motywacyjnego, w dniu 24 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego do kwoty nie wyzszej niz
165.000,00 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 165.000 akgcji serii C. Zmiana Statutu polegajaca na warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy. Realizacja uprawnien oséb
uprawnionych do udzialu w Programie Motywacyjnym nastapi poprzez emisje 165.000 warrantow
subskrypcyjnych, w tym do 50.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, do 55.000 warrantéw subskrypcyjnych
serii B oraz do 60.000 warrantom subskrypcyjnych serii C, ktére zostang przyznane osobom uprawnionym do
udziatu w Programie Motywacyjnym. Warranty subskrypcyjne zostang wymienione na akcje Emitenta serii C
przez osoby uprawnione, w przypadku spetnienia ponizszych warunkow.
Kryteria udziatu w Programie Motywacyjnym (warunki powinny by¢ spetnione tacznie):

- osiggniecie odpowiedniego poziomu EBITDA,

- zatrudnienie w Spoétce,

- pozytywna ocena pracy pracownika na podstawie przyjetych wewnetrznych regulaminéw w Spétce oraz

zatozonych celéw rocznych.

Decyzje dotyczgcg przyznania akcji kierownictwu Spétki podejmie Rada Nadzorcza na bazie rekomendac;i
Zarzadu Spotki.

Realizacja Programu Motywacyjnego odbedzie sie wg nastepujacych zatozen:

Udzial w maksymalnej puli Osiagniety poziom EBITDA (w tys. PLN)
akcji przeznaczonej na dany

2011r. 2012r. 2013rr.
rok
100% 29.000 37.000 50.000
75% 27.000 34.000 45.000
50% 25.000 31.000 40.000
Planowana pula akcji 50.000 55.000 60.000

Zatozenia Programu Motywacyjnego przewiduja, ze w stosunku do akgiji serii C:

. objete w pierwszej transzy (za 2011 rok) - zostanie wylgczone prawo rozporzadzania nimi przez okres 1
roku od dnia, w ktérym po raz pierwszy mozliwe byto dokonanie konwersji warrantéw subskrypcyjnych na
akcje serii C,

. objete w drugiej transzy (za 2012 rok) - zostanie wylgczone prawo rozporzgdzania nimi przez okres 6

miesiecy od dnia, w ktérym po raz pierwszy mozliwe byto dokonanie konwersji warrantéw subskrypcyjnych
na akcje serii C,
. objete w trzeciej transzy (za 2013 rok) - nie zostanie wytgczone prawo rozporzgdzania.
Akcje serii C oferowane w ramach Programu Motywacyjnego obejmowane bedg po Cenie Emisyjnej ustalonej dla
Akcji Serii B oferowanych w Ofercie Publiczne;j.

Szacunkowa wycena Programu Opcji Menedzerskich Spétki zostata dokonana w oparciu nastepujgce zatozenia

dotyczgce struktury Programu Motywacyjnego oraz poziomu parametrow finansowych:

. Datg wyceny do wartosci godziwej Programu jest okreslony przez Spétke dzien przyznania, tj. 15 luty 2011
roku.

o Datg wygasniecia warrantow jest dzien 31 grudnia 2014 roku.

. Wycenie podlegata seria C uprawniajgca do objecia 165 000 warrantéw w poszczegdlnych latach po cenie
emisyjnej.

. Cena rynkowa akcji Spotki na dzien przyznania jest rbwnowazna szacowanej cenie emisyjne;.

3 Zmiennos$¢ cen akcji zostata ustalona na podstawie dziennej stopy zwrotu zarejestrowanej na akcjach WIG
w roku 2010 z wylgczeniem Benefit Systems SA — spodtki na dzien Raportu nie notowanej na GPW w
Warszawie.

. Przyjeta cena opcji na akcji w 1 roku 107 PLN (cena emisyjna podana komunikatem gietdowym w dniu 7
kwietnia 2011 roku), 2 rok 115,50 PLN, 3 rok 124,80 PLN (CAGR ok. 8%).
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

. Stopy zwrotu z akcji notowanych na GPW — $rednie, na potrzeby wyceny przyjeto zmiennos¢ na poziomie
15,5%.

. Stopa procentowania wolna od ryzyka zostata ustalona na podstawie danych rynkowych (wolna od ryzyka
stopa procentowa - jest to podstawowa stopa procentowa jaka obowigzuje w kraju, do wzoru zastosowano
roczng stope WIBOR).

Wartos$¢ godziwa Programu Opcji Menedzerskich zostata wyceniona na podstawie modelu Blacka — Scholesa dla
opcji na akcje nie wyptacajace dywidendy.

W roku 2011 w sprawozdaniach finansowych ujeto pierwszy etap Programu Motywacyjnego, z tytutu ktérego
obcigzenie wyniku rocznego wyniosto 415 792 PLN.

12.3. Pozostate kapitaty

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym decyzjg Zarzgdu sp6tki dominujacej zysk netto
za rok 2010 (17 961 tys. PLN) przekazano na podwyzszenie wartosci kapitatu zapasowego.

12.4. Udziaty mniejszosci

Prezentowane w kapitale wtasnym Grupy udziaty mniejszosci odnoszg sie do nastepujgcych jednostek zaleznych:

31.12.2011 31.12.2010
Vanity Style Sp. z 0.0. - -8
Nowe Benefity Sp. z 0.0. 61 -
Udzialy mniejszosci razem 61 -8

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym warto$¢ udziatéw mniejszosci ulegta zmianie z
tytutu transakcji wptywajacych na strukture Grupy oraz z tytutu rozliczenia dochoddéw catkowitych w czesci
przypadajgcej na mniejszosé, co prezentuje ponizsza tabela:

Saldo na poczatek okresu od 01.01 do od 01.01 do
Zmiana struktury Grupy (transakcje z mniejszoscia): 31.12.2011 31.12.2010
Po’f:_:lcz’enie jgd.nost’elf gospodarczych - poczgtkowe ustalenie 62 5)
udziatdw mniejszosci (+)

Sprzedaz jednostek zaleznych poza Grupe — rozliczenie

udziatdw mniejszosci (-)

Nabycie przez Grupeg udziatéw mniejszosci (-)

Sprzedaz przez Grupe kapitatéw jednostek zaleznych na rzecz

mniejszosci, bez utraty kontroli (+)

Dochody catkowite:

Zysk (strata) netto za okres (+/-) Q) 3)
Inne catkowite dochody za okres (po opodatkowaniu) (+/-)

Inne zmiany

Saldo udziatéw mniejszosci na koniec okresu 61 (8)

W badanym okresie nie wystgpity transakcje kapitatowe pomiedzy Grupg a mniejszoscig, ktére mogtyby
skutkowac utratg kontroli.

13.  Swiadczenia pracownicze

13.1. Koszty $wiadczen pracowniczych

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010
Koszty wynagrodzen 15 898 9 230
Koszty ubezpieczen spotecznych 3321 2080
Koszty programoéw ptatnosci akcjami - -
Koszty przysztych $wiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy 1 )
emerytalne)
Koszty Swiadczen pracowniczych razem 19 220 11 310
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

13.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym bilansie obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe dtugoterminowe

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze: 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 87 158 -
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen Spotecznych 876 509 -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 355 164 -
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1318 831 -
Inne dfugoterminowe Swiadczenia
pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
Rezerwy na odprawy emerytalne - -
Pozostate rezerwy - -
Inne dtugoterminowe Swiadczenia Pracownicze - - -
Swindczon pracowniszyeh razem 1318 831 :

14. Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa

diugoterminowych.

Zobowigzania krotkoterminowe:

nie posiadata zobowigzan

31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 610 9111
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywéw trwatych 39 -
Inne zobowigzania finansowe 267 279
Zobowigzania finansowe 13916 9 390
Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczenh 1666 1120
Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy - -
Zobowigzania z tytutu umow o ustuge budowlang - -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - -
Inne zobowigzania niefinansowe - -
Zobowigzania niefinansowe 1666 1120
Zobowiazania krétkoterminowe razem 15583 10 510

Wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug uznawana jest przez Grupe za rozsadne przyblizenie

wartosci godziwej.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

15. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krétkoterminowe

Rozliczenia dtugoterminowe

Aktywa - rozliczenia migdzyokresowe: 31.12.2011

31.12.2010

31.12.2011

31.12.2010

Czynsze najmu 461
Koszty IPO
Inne koszty optacone z géry 1182

245
471

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 1643

716

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Dotacje otrzymane -

Przychody przyszitych okresow
(dotyczg podstawowych ustug $wiadczonych przez 3799
spotke)

Inne rozliczenia

(koszty ustug niezafakturowanych $wiadczonych
przez partneréw biznesowych - kluby, osrodki
sportowe)

5593

2716

2 348

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 9392

5065

16.  Przychody i koszty operacyjne
16.1. Koszty wedtug rodzaju

od 01.01 do
31.12.2011

od 01.01 do
31.12.2010

Amortyzacja

Swiadczenia pracownicze
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w wartosciach
niematerialnych

Pozostate koszty rodzajowe

1842
18 561
1298
190 087
455

1729

624

11 310
971

128 449
282

1141

Koszty wedtug rodzaju razem

213972

142 777

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-)

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby (-)

25

1

Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego
zarzadu

213 997

142 777

16.2. Pozostate przychody operacyjne

od 01.01 do
31.12.2011

od 01.01 do
31.12.2010

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej

Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci
niematerialnvch

Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci finansowych
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
niefinansowych

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw

Otrzymane kary i odszkodowania

Dotacje otrzymane

Inne przychody

29

Pozostate przychody operacyjne razem

418
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

16.3. Pozostate koszty operacyjne

od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2011 30.09.2010
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 36 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy - -
O.dpisy Z.tthJfU utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci 2 )
niematerialnych
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci finansowych 344 1367
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych 8 -
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow (-) - -
Utworzenie rezerw - -
Zaptacone kary i odszkodowania - -
Inne koszty 709 190
Pozostate koszty operacyjne razem 1099 1557
17.  Przychody i koszty finansowe
17.1. Przychody finansowe
Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych od 01.01 do od 01.01 do
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy: 31.12.2011 31.12.2010
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (lokaty) 1286 102
Pozyczki i nalezno$ci 596 86
Dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1882 187
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe - -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - -
Akcje spotek notowanych - -
Dtuzne papiery wartosciowe - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych ) )
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - 3
Pozyczki i naleznosci - -
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - -
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych - 3
Zyski z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu - -
Dywidendy z aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci i pozyczek - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ inwestycji utrzymywanych ) )
do terminu wymagalnosci
Odsetki od aktywow finansowych objetych odpisem aktualizujgcym - -
Inne przychody finansowe 2 13
Przychody finansowe razem 1884 203
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Grupa nie posiada aktywow oraz zobowigzan finansowych z kategorii wyznaczonych przy poczatkowym ujeciu
jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wykazane zyski oraz straty z wyceny oraz realizacji
instrumentow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat odnoszg si¢ w catosci

do instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu.

17.2. Koszty finansowe

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezgcym

Pozyczki

Dtuzne papiery wartosciowe

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy

27 14

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spotek notowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Straty z wyceny oraz realizacji instrumentoéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat

(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i nalezno$ci

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

25 8

(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych

25 31

Straty z aktywdéw dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek

Odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Inne koszty finansowe

245 -

- 301

Koszty finansowe razem

313 346

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczacych dziatalnosci
Kapitatowg jako pozostate koszty operacyjne.

operacyjnej ujmowane sg przez Grupe
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

18. Podatek dochodowy

od 01.01 do od 01.01 do
Podatek biezacy: 31.12.2011 31.12.2010
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy (5170) 4589
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy - -
Podatek biezacy (5170) 4589
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych (283) (392)
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych - -
Podatek odroczony (283) (392)
Podatek dochodowy razem (5 454) 4197

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Wynik przed opodatkowaniem 31849 22 146
Stawka podatku stosowana przez Spétke dominujgcg 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spoétki dominujace;j 6 051 4208
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach Grupy (+/-) - -
Aport znaku towarowego (11 771)
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) (118) (36)
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodow (+) 175 14
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) (59) -
Nierc_J'zp_oznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic 80 1
przejsciowych (+)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych (+) 188 -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) - -
Podatek dochodowy (5 454) 4197
Zastosowana srednia stawka podatkowa -17% 19%

Jednostka dominujgca od 1 stycznia 2010 roku wptaca do Urzedu Skarbowego co miesigc zryczattowang

zaliczke tytutem podatku CIT.

Stawki podatkowe stosowane przez spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej ksztattowaly sie na

nastepujgcym poziomie:

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010
Polska 19% 19%
Czechy 19% 19%

19. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
19.1. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego
podzielony przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcji wraz z uzgodnieniem $redniej wazone;j
rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

od 01.01 do od 01.01 do
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru 31.12.2011 31.12.2010
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 2 348 404 2204 842
Rozwadniajgcy wptyw na akcje 12 508
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 2360912 2 204 842
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 37 303 16 506
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 15,88 7,49
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 15,80 7,49
Dziatalnosé zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje - -
Dziafalnos¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 37 303 16 506
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 15,88 7,49
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 15,80 7,49

19.2. Dywidendy

Zgodnie z informacjg zamieszczong w Prospekcie Emisyjnym nie zostata wyptacona dywidenda za rok 2010,
natomiast po uzyskaniu akceptacji Rady Nadzorczej Zarzad bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczenie czesci zysku za rok 2011 na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

W okresie porownywalnym zgodnie z Protokotem Zgromadzenia Wspolnikow Spétki dominujacej z dnia 27
sierpnia 2010 roku, Spétka dominujaca wyptacita dywidende udziatowcom za rok 2009 w kwocie 3 000 tys. PLN,
co w przeliczeniu na jeden udziat wynosi 14 018,69 PLN.

20. Przepltywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujacych korekt zysku
(straty) przed opodatkowaniem:

od 01.01 do od 01.01 do

Korekty: 31.12.2011 31.12.2010

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 1493 558
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 448 66

Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zmiana wartosci godziwej aktywéw (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow

pienieznych przeniesione z kapitatu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 245 -
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych - (29)

Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz instrumenty
pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (33) 27
Koszty odsetek 19 (0)
Przychody z odsetek i dywidend (612) (110)

Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 416
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Korekty: od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2011 31.12.2010

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty 3 295
Korekty razem 1978 807
Zmiana stanu zapasow (536) -
Zmiana stanu naleznosci (3112) (3162)
Zmiana stanu zobowigzan 5694 6116
Zmiana stanu rezerw i rozliczerh miedzyokresowych 3381 745
Zmiana stanu z tytutu uméw budowlanych - -
Zmiany w kapitale obrotowym 245 3700

Grupa Kapitalowa dla celéw sporzadzenia skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych klasyfikuje
srodki pieniezne w sposob przyjety do prezentacji w bilansie. Wptyw na réznice w wartosci srodkéw pienieznych
wykazanych w bilansie oraz rachunku przeptywéw maja:

31.12.2011 31.12.2010

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 33652 18 135
Korekty:

Rézni_ce kursowe z wyceny bilansowej srodkéw pienieznych w ) 3
walucie

Niezrealizowane odsetki od srodkéw pienigznych (-) - -5
Inne - 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 33652 18 135

21.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane ze Spdtkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone, jednostki
zalezne wytgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Spoétka zalicza
podmioty kontrolowane przez wiascicieli Spotki dominujgcej. Do najwazniejszych pozostatych podmiotow
powigzanych Spoétka zalicza:

Podmiot

Rodzaj powigzania Komentarz

Cal Capital Sp. z 0.0.
(dawniej e-Katalyst S.A.)

James Van Bergh — prezes Spotki dominujgcej jest rowniez
prezesem Spotki

kapitatowe, osobowe . . L Lo .
priaiow W Agnieszka Van Bergh — zona prezesa Spétki dominujacej, posiada

100% udziatéw w Spotce

Benefit Invest LTD
(dawniej) Company
Assistance LTD

posiada 24,69 % udziatu w kapitale podstawowym Spo&tki
dominujgcej

_ Agnieszka Van Bergh, zona prezesa Spétki dominujgcej, posiada
kapitatowe, osobowe | 999, udziatow w Spétce.

James Van Bergh, prezes Spétki dominujgcej zajmuje w spotce
stanowisko dyrektora generalnego

posiada 11,14% udziatu w kapitale podstawowym Spotki

dominujgcej
Marek Kamola kapitatowe
Do 5 sierpnia 2009 roku p. Marek Kamola byt Cztonkiem Zarzadu
Spétki dominujgcej
posiada 25,71% udziatu w kapitale podstawowym Spo&tki
James Van Bergh kapitatowe dominujacej,
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

jest prezesem zarzgdu Spotki dominujacej

Cal Company Assistance

James Van Bergh — prezes Spotki dominujacej jest rowniez

osobowe prezesem Spofki
Sp. z o.0.
spotka Cal Capital Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w Spotce
Calnet Sp. z 0.0 osobowe Monika Hertel — prokurent Spotki dominujgce;j jest prokurentem

Spotki

FitSport Polska
Sp. z o.0.

kapitatowe, osobowe

spotka zalezna, Spétka dominujgca posiada 100% udziatéw w
kapitale podstawowym Spotki

James Van Bergh — prezes Spotki dominujacej jest rowniez
prezesem Spotki

Monika Hertel — prokurent Spotki dominujacej jest prokurentem
Spotki

VanityStyle Sp. z 0.0.

kapitatowe, osobowe

spotka zalezna, Spétka dominujgca posiada 96% udziatéw w
kapitale podstawowym Spotki

od 2 wrzesnia 2010 roku przewodniczacym rady nadzorczej jest
prezes Spotki dominujgcej — James Van Bergh,

MultiSport Benefit s.r.o.

kapitatowe

Spéitka zalezna, zostata zatozona przez Spétke dominujgca w lipcu
2010 rok. Spotka dominujgca pokryt kapitat podstawowy Spotki
gotéwka w wysokosci 200 tys. CZK

Zgodnie z Aktem Notarialnym z dnia 14 grudnia 2011 roku kapitat
zaktadowy spéiki zostat podniesiony do 400 tys. CZK. Transakcja ta
do dnia sporzgdzenie sprawozdania finansowego nie zostata
zarejestrowana.

Agnieszka Van Bergh

osobowe

Agnieszka Van Bergh jest zong prezesa Spotki dominujacej oraz
posiada 93,3% udziatéw w Benefit Invest LTD, ktéra posiada 24,69%
udziatéw w kapitale podstawowym Spétki dominujacej

Monika Hertel

Osobowe

Gioéwna ksiegowa oraz prokurent Spétki dominujacej

Gléwna ksiegowa oraz prokurent spoétki powigzanej ze Spotka
dominujgcg - CALnet Sp. z 0. 0.

Od 2009 roku prokurent spotki zaleznej Spétki dominujgcej FitSport
Polska Sp. z 0. o.

Giéwna ksiegowa spotki powigzanej z Spétki dominujgcej - CAL
Capital Sp. z 0. 0. oraz CAL Company Assistance Sp. z 0. 0.

Od wrzesnia 2010 roku prokurent spétki zaleznej Spotki dominujace;j
— Vanity Style Sp. z 0. o.

Cal Capital LTD

osobowe

James Van Bergh — prezes Spotki dominujgcej jest rowniez
prezesem spotki

James Van Bergh — prezes Spoétki dominujgcej posiada 100%
udziatéw w spotce

Ryszard Stysto

osobowe

Od 3 listopada 2010 roku do 15 stycznia 2012 roku wiceprezes
zarzadu Spoétki dominujacej

Benefit Partners
Sp. z o.0.

kapitatowe

Spétka zalezna, zostata zatozona przez Spoétke dominujgcg w
czerwcu 2011 rok. Spétka dominujgca pokryta kapitat podstawowy
Spétki gotdwka w wysokosci 500 tys. PLN
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Benefit Intellectual Kaitatowe Spotka zalezna, Emitent posiada 100 % udziatéw w kapitale
Propety Sp. z o.0. P podstawowym
tka st ; spotki inuj i 40% akcji
Calypso Fitness S A. Kapitalowe Jeqngs a stowarzyszona; spotka dominujaca posiada 40% akc;ji
spotki
Fitness Academy Jednostka stowarzyszona; spotka dominujgca posiada 20% udziatow
Sp. zo.0. Sp. Kapitatowe spotki
komandytowo-akcyjna
Fitness MCG Sp. z 0.0. Kapitatowe Je(?nc.Jstka stowarzyszona; spotka dominujgca posiada 49% udziatow
spotki
Get Fit Katowice I . Jednostka stowarzyszona; spétka dominujgca posiada 20% udziatéw
Kapitatowe L
Sp. z o.0. spofki

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.

21.1. Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Spétka zalicza czionkéw zarzadu spdétki oraz spotek zaleznych.
Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto:

Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego °3dl 212%%3 f %(i 01123%38
Wynagrodzenia: 1172 413
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy 105 -
Pozostate Swiadczenia -
Swiadczenia razem 1277 413

Spotka nie udzielita kluczowemu personelowi

sprawozdaniem finansowym.

kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym

21.2. Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi, nie konsolidowanymi jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi

podmiotami powigzanymi

Ponizej zestawiono transakcje z jednostkami powigzanymi ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy.
w 2%%1 roku spotka dominujgca sprzedata wszystkie posiadane udziaty w spétce City Fitness.
Prayehody 2 dzilainota Naleznosci
) 031.212'%31(’ %ﬁ%’%fg 31.12.2011 31.12.2010
Sprzedaz do:
Jednostki zaleznej - - - R
Jednostki stowarzyszonej:
Calypso Fitness S.A. - - - -
City Fitness sp. z o0.0. - - - -
Fitness Academy Sp. z 0.0. Sp. komandytowo- ) ) ) )
akcyjna
Fitness MCG p. z 0.0. - - - R
Get Fit Katowice Il SP. z 0.0. - - - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych, w tym: 200 41 4 7
Benefit Invest LTD 169 - - -
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Cal Capital Sp.zo. 0. 14 15
Cal Company Assistance Sp. z 0. 0. 11 13
Calnet Sp. z 0. 0. 6 13 - -
Razem a1 4 7
Zakup (koszty, aktywa) Zobowigzania
pakap o6 WAL do | aololdo | sr122011 | 31122010
Jednostki zaleznej - - - -
Jednostki stowarzyszonej: 551 29 85
Calypso Fitness S.A. - - - -
City Fitness sp. z 0.0. 71 29 - -
Fitness Academy Sp. z 0.0. Sp. komandytowo- ) ) ) )
akcyjna
Fitness MCG p. z o.0. 184 - 37 -
Get Fit Katowice Il SP. z o.0. 296 - 48 -
Pozostatych podmiotéw powigzanych, w tym: 13 200
Cal Capital Sp. zo.0. - 90 - -
Cal Company Assitance Sp. z 0. 0. - 48 - -
Calnet Sp. z 0. o. 13 62 1 -
Razem 564 229 85 -
31.12.2011 31.12.2010
Udzielone w Skumulowane Udzielone w Skumulowane
Pozyczki udzielone: okresie saldo okresie saldo
Jednostce zaleznej - - - R
Jednostki stowarzyszone;j: 12 141 12 004 707 707
Calypso Fitness S.A. 3000 3017 - -
City Fitness sp. z 0.0. 250 - 707 707
Zlfg;;zAcademy Sp. z 0.0. Sp. komandytowo- 2001 2094 ) )
Fitness MCG p. z 0.0. 6 400 6 489 - -
Get Fit Katowice Il SP. z 0.0. 400 404 - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych, w tym:
Cal Capital Sp. zo.0. - - - -
Cal Company Assistance Sp. z 0. 0. - - - -
Calnet Sp. z 0. o. - - - -
Razem 1155 905 707 707

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie
ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

22.  Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdanie finansowym nie wystgpity zobowigzania
warunkowe (w tym dotyczgcych podmiotéw powigzanych).

23.  Ryzyko dotyczgce instrumentéw finansowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Ryzykami, na ktére

narazona jest Grupa sa:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowe;j,
= ryzyko kredytowe oraz
= ryzyko ptynnosci.

Zarzgdzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spotke dominujgca, w bliskiej wspétpracy z

Zarzgdami oraz dyrektorami finansowymi spoétek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg

wage majg nastepujace cele:

= zabezpieczenie krétkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywow pienieznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,

= wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z dlugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych. Od strony ekonomicznej

przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym ryzykiem.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Grupa.

23.1. Ryzyko rynkowe

Analiza wrazliwos$ci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakciji w Spotce przeprowadzona jest w PLN. Jedynymi transakcjami walutowymi jest pozyczka

Wﬁ:’gﬂia Wplyw na wynik finansowy: Wplyw na inne dochody catkowite:
CZK razem CZK razem
Stan na 31.12.2011 - - - - -
W?zrost kursu walutowego 10% 145 145 _ -
Spadek kursu walutowego -10% 145 145 _ -
Stan na 31.12.2010 _ _ _ _ _
W2zrost kursu walutowego 10% 58 58 58 58
Spadek kursu walutowego -10% -58 -58 -58 -58

udzielona jednostce zaleznej w CZK.

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcji
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwo$ci mozna uzna¢ za reprezentatywng dla
okreslenia ekspozycji Grupy na ryzyko walutowe.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie¢ na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych z
tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa.
Grupa Kapitatowa obecnie nie jest narazona na to ryzyko, poniewaz nie korzysta z zadtuzenia typu:

= pozyczki,

= dtuzne papiery wartosciowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,
udzielane pozyczki i przychody generowane z odsetek sg nieistotne dla wyniku finansowego Grupy Kapitatowe;j.
Grupa posiada pie¢ umow leasingu finansowego, ktére zostaty opisane w punkcie 6.1. Warto$¢ tych uméw nie
stanowi istotnego ryzyka stopy procentowe;j.

23.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowg nastepujgcych
aktywow finansowych:
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

31.12.2011 31.12.2010
Pozyczki 18 846 2 097
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 15 645 12 099
Pochodne instrumenty finansowe - -
Papiery dtuzne - -
Jednostki funduszy inwestycyjnych - -
Pozostate klasy pozostatych aktywoéw finansowych - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 33 652 18 135
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwaranc;ji i poreczen - -
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 70 499 32331

Grupa w sposob ciggty monitoruje zalegtosci klientdw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegodlnych klas aktywéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem
kredytowym Grupa dokonuje transakgcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzgdu Spétki dominujgcej powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem z
tytutu utraty wartosci na poszczegdine dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego
tez wzgledu Grupa nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych warunki
kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdéw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania
oraz strukture wiekowa nalezno$ci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

31.12.2011 31.12.2010
Nalezno$ci krétkoterminowe: Biezace Zalegte Biezace Zalegte
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7749 6811 4337 6 782
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z )
tytutu dostaw i ustug (-) (1295) (1458)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 7749 5517 4337 5324
Pozostate naleznosci finansowe 1318 2438
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych ) )
naleznosci (-)
Pozostate naleznosci finansowe netto 1318 - 2438 -
Naleznosci finansowe 9 067 5517 6 775 5324
31.12.2011 31.12.2010
s Pozostate s Pozostate
Naleznosci o Naleznosci NS
; naleznosci ) naleznosci
DiU* - DiU* )
. . finansowe finansowe
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 4928 4031
od 1 do 6 miesiecy 523 1290
od 6 do 12 miesiecy 37 3
powyzej roku 29 0
Zalegte naleznosci finansowe 5517 - 5325 -

*Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczacym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
ksztattujgce sie tendencje zalegania z pfatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg
zZnacznego pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co
do ich $ciggalnosci.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ryzyko kredytowe s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, rynkowych papieréw wartoSciowych oraz
pochodnych instrumentéw finansowych uznawane jest za nieistoine ze wzgledu na wysokg wiarygodnos¢
podmiotéw bedacych strong transakcji, do ktorych nalezg przede wszystkim banki.

23.3. Ryzyko ptynnosci

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolno$ci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Grupa =zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie termindw platnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke
porownywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwiaszcza poprzez ocene zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytow) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Grupy miescity sie w nastepujacych przedziatach terminow
wymagalnosci:

Krétkoterminowe:

Dtugoterminowe:

do 6 6do 12

1do

3 | 3do5

powyzej

Zobowigzania
razem bez
dyskonta

Zobowigzania
wartosc¢
bilansowa

m-cy m-cy lat lat 5 lat

Stan na 31.12.2011

Kredyty w rachunku kredytowym - - - - - - i
Kredyty w rachunku biezgcym - - - - - i, R
Pozyczki - - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - - -
Leasing finansowy - 100 93 - - 193 174

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe

13 916 - - 13 916 13 916

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci
razem

13 916 100 93 - - 14 109 14 090

Stan na 31.12.2010

Kredyty w rachunku kredytowym - - - - - - R
Kredyty w rachunku biezagcym - - - - - - -
Pozyczki - - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - - - - R
Leasing finansowy - - -

Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -

Zobowigzania DiU oraz pozostate

A o 9323
zobowigzania finansowe

67 - - - 9390 9390

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci

9 323 67 - -
Razem

9390 9390

11 czerwca 2010 roku Spdtka Dominujgca zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu
umowe o kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 5 000 tys. zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci Spoétki na okres 12 miesiecy. Umowa wygasta w potowie 2011 roku. W prezentowanym okresie
sprawozdawczym kredyt ten nie byt przez Spotke Dominujgcg wykorzystywany.

W dniu 29 lipca 2011 spdtka Benefit Systems S.A. zawarta z bankiem HSBC Bank Polski S.A. umowe o linie
gwarancji, na mocy ktoérej Benefit Systems S.A. moze wystepowaé o wystawienie przez Bank gwarancji do
wysokosci przyznanego limitu w wysokosci 2 min pln. Termin dostepnosci linii zostat ustalony na dzien 25 lipca
2012, a termin sptaty ewentualnego wykorzystania linii zostat ustalony na dzieh 25 pazdziernika 2013 roku. Limit
ma charakter odnawialny. Warunkiem kazdorazowego wykorzystania przez Zleceniodawce Linii jest ustanowienie
zabezpieczenia w postaci kaucji rownej 100% sumy gwarancyjnej zgodnej ze zleceniem Benefit Systems.
Dodatkowym zabezpieczeniem sptaty przyznanej linii gwarancji jest odwiadczenie Benefit Systems o poddaniu
sie egzekucji na podstawie art. 96 i art. 97 Prawa bankowego oraz udzielone przez Benefit Systems S.A.
petnomocnictwo do otwartych w HSBC Bank Polski rachunkow.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

24. Zarzadzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowa Grupy.

Grupa monitoruje poziom kapitatu na podstawie wartosci bilansowej kapitatéw wiasnych powigekszonych o
pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela oraz pomniejszonych o kapitat z wyceny instrumentéw
pochodnych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Na podstawie tak okreslonej kwoty kapitatu, Grupa oblicza
wskaznik kapitatu do zrddet finansowania ogotem. Grupa zaktada utrzymanie tego wskaznika na poziomie nie
nizszym niz 0,5.

Ponadto by monitorowaé zdolnos¢ obstugi dlugu, Grupa oblicza wskaznik dtugu (tj. zobowigzan z tytutu leasingu,
kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych) do EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o
koszty amortyzacji). Grupa zaktada utrzymanie wskaznika dtugu do EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 3,0.
Zarowno Grupa jak i Spotka dominujgca nie podlegaja zewnetrznym wymogom kapitatowym.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawione wyzej wskazniki ksztattowaty
sie na nastepujgcym poziomie:

Kapitat: 31.12.2011 31.12.2010

Kapitat wtasny 80 142 22103
Pozyczki podporzadkowane otrzymane od wiasciciela - -

Kapitat z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy (-) - -

Kapitat 80 142 22103
Zrédta finansowania ogétem:

Kapitat wtasny 80 142 22103
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - -
Leasing finansowy 174 261
Zrédta finansowania ogétem 80 316 22 364
Wskaznik kapitatu do zrodet finansowania ogétem 1,00 0,99
EBITDA

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 30 277 20 842
Amortyzacja 1842 625
EBITDA 32120 21 467
Dtug:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - -

Leasing finansowy - -

Dtug - -

Wskaznik diugu do EBITDA - -

25.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 3 lutego Emitent wystgpit w roli Poreczyciela Wekslowego w umowie leasingu pomiedzy Spotkg
stowarzyszong Fitness Academy Sp. z 0.0 SKA. a BZ WBK Finance & Leasing SA. Przedmiotem leasingu jest
sprzet sportowy majgcy stanowi¢ wyposazenie klubu sportowego. Kwota poreczenia opiewa na 2 834 422,57 tys.
PLN.

Dnia 14 grudnia 2011 roku podpisano umowe podwyzszenia kapitatu w Multisport Benefit s.r.0. Transakcja nie
zostata zarejestrowana do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego. W efekcie tej transakcji udziat Spotki w
Multisport Benefit s.r.o. spadnie do 76%.

Dnia 9 lutego 2012 roku Spoétka zawarta umowe inwestycyjng z dotychczasowymi akcjonariuszami Spotki 3
Space S.A. — spodtkg Private Investors Sp.z 0.0. oraz Panig Katarzyng Ktopocinska. Przedmiotem umowy jest
wsparcie inwestycyjne spotki 3 Space S.A. przez Benefit Systems S.A. W ramach wsparcia inwestycyjnego
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Spotka zadeklarowata udzielenie pozyczek na kwote nie przekraczajgcg 2 300 000 ztotych w okresie do 31
grudnia 2015 oraz objecie akcji nowej emisji o wartosci 409 500,00 ztotych (cena emisyjna rowna sie wartosci
nominalnej akcji). Jednoczesnie Spétka nabedzie 500 000 akcji 3 Space S.A. od spéiki Private Investors sp. z 0.0.
za cene 75 000,00 ztotych. tacznie po nabyciu i objeciu akcji Spotka bedzie posiadata akcje spoétki 3 Space S.A.
dajgce 19,50 % udziatow w kapitale zaktadowym spotki oraz taki sam udziat gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Umowa zostata zawarta na okres do 31 grudnia 2015 roku.

26. Pozostate informacje

26.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu przeliczonego na EURO wedtug s$redniego kursu wymiany
ztotego w stosunku do EUR, ustalonego przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy, skonsolidowanego
rachunku zyskow i strat oraz skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych, przeliczone na EURO
wedtug Sredniej arytmetycznej ze Srednich kurséw okresu sprawozdania finansowego, przedstawia tabela:

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujgce srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:
=  kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2011 4,4168 PLN/EUR, 31.12.2010
3,9603 PLN/EUR,
= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2011 4,1401 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010 4,0044

Najwyzszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco: 01.01 - 31.12.2011 4,5494
PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010 4,1458 PLN/EUR.
Najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco: 01.01 - 31.12.2011 3,9345
PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2010 3,8622 PLN/EUR.

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Rachunek zyskéw i strat tys. PLN tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 244 955 165 045 59 166 41 216
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 30 277 20 842 7313 5 205
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31 849 20 699 7 693 5169
Zysk (strata) netto 37 302 16 502 9010 4121
Zysk (strata) netto przypadajacy 37303 16 506 9010 4122
udziatowcom podmiotu dominujgcego
Zysk na udziat (PLN) 15,88 7,48 3,84 1,87
Rozwodniony zysk na udziat (PLN) 15,80 7,48 3,82 1,87
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1401 4,0044
Rachunek przeplywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 33859 24723 8178 6174
_Srodkl pieniezne netto z dziatalnosci (40 706) 6 727) (9 832) (1 680)
inwestycyjnej
fSrodkl pienigzne netto z dziatalnosci 21 448 (3 042) 5181 (760)
inansowej
Zmiana netto stanu Srodkow 14 601 14 954 3527 3734
pienieznych i ich ekwiwalentow
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1401 4,0044
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 | Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
31.12.2011 ‘ 31.12.2010 31.12.2011 ‘ 31.12.2010

Bilans tys. PLN tys. EUR
Aktywa 111 517 41 855 25 248 10 569
Zobowigzania dlugoterminowe 154 186 35 47
Zobowigzania krétkoterminowe 31221 19 566 7 069 4941
Kapitat wiasny 80 142 22103 18 145 5581
Kapital wlasny przypadajacy 80 081 22111 18 131 5583
udziatowcom jednostki dominujacej
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,4168 3,9603

26.2. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego

Struktura kapitatu wtascicielskiego Spoétki dominujgcej w badanym okresie sprawozdawczym przedstawiata sie
nastepujgco:

Stan na 31.12.2011 Liczba akcji Liczba gtosow nomvi\ﬁlaarl‘tr?:ikcji Udziat w kapitale
James Van Bergh 618 180 618 180 618 25,71%
Benefit Invest LTD 593 784 593 784 594 24,69%
Marek Kamola 267 878 267 878 268 11,14%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny. 260 000 260 000 260 10,81%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 158 000 158 000 158 6,57%
Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny 133 000 133000 133 5,53%
Pozostali 374 000 374 000 374 15,55%

Razem 2404 842 2404 842 2 405 100%
Stan na 31.12.2010
Benefit Invest LTD 1318 784 1318 784 1319 60%
Marek Kamola 267 878 267 878 268 12%
James Van Bergh 618 180 618 180 618 28%
Razem 2204 842 2204 842 2205 100%

W okresie objetym sprawozdaniem zmienita sie struktura akcjonariatu, z powodu sprzedazy starych i emisji
nowych akcji Spotki Benefit Systems SA.

7 lutego 2011 roku Benefit Invest LTD sprzedat Spotce Parkingi4you (obecnie MBG Investments Sp. z 0.0)

25 ty$. Akcji Emitenta.

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Grupa wystawita swoje akcje do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie.

W dniu 25 maja 2011 roku zostata dokonana przez Sad rejestracja zmian w Statucie Spoétki oraz rejestracja
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki.

Nowa wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki wyniosta 2 404 842 ziotych. Liczba akcji w kapitale zaktadowym:
2 404 842 akcji w tym: 2 204 842 akcje zwykte na okaziciela serii A oraz 200 000 akcji zwyktych na okaziciela
serii B.

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 PLN. Ogélna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 2 404 842.

W okresie poréwnywalnym roku nie wystgpity zmiany we wiasnosci pakietow akcji reprezentujgcych ponad 5 %
kapitatu podstawowego.

22 czerwca 2010 nastagpita zmiana nazwy udziatowca spotki dominujgcej Benefit Invest LTD z siedzibg w Dublinie
— wczesniej nazwa spotki brzmiata Company Assistance LTD.

Zgodnie z aktem Notarialnym dnia 3 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto
uchwate o przeksztatceniu spotki dominujgcej w spotke akcyjng w trybie art. 563 Kodeksu spétek handlowych.
Zmiana ta zostata ujeta w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 22 listopada 2010 roku.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2011 -31.12.2011

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

26.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki dominujgcej

t gczna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Czionkéw Zarzgdu Spotki dominujgcej wyniosta:

W Spoétce dominujacej: w Spsét*cl)(v?/gr]zfglzejr?ggf?: oraz
. Inne . Inne Razem
Wynagrodzenie Swiadczenia Wynagrodzenie Swiadczenia
Okres od 01.01 do 31.12.2011
James Van bergh 440 200 640
Ryszard Stysto 425 107 532
Razem 865 307 1172
Okres od 01.01 do 31.12.2010
James Van bergh 176 176
Ryszard Stysto 85 85
Razem 377 377
26.4. Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki dominujgce;j
tgczna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosta:
W Spoétce dominujgcej: w Spgg(vi;?zizlzej:;’ccﬁ oraz
. Inne . Inne Razem
Wynagrodzenie Swiadczenia Wynagrodzenie Swiadczenia

Okres od 01.01 do 31.12.2011

Przemystaw Gacek 24 24
Mitka Kuznicka 18 18
Marcin Marczuk 18 18
Michael Sanderson 18 18
Agnieszka Szpara 18 18
Razem 96 - - 96

26.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujacym badania oraz przeglagdu sprawozdan finansowych spétek Grupy Kapitatowej jest Grant

Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Sp.k.

Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutdw wyniosto:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 34 27
Przeglad sprawozdan finansowych 40
Doradztwo podatkowe
(PriceWaterhouseCoopers Sp. z 0.0.; 209 102
Kancelaria Prawna Witold Modzelewski)
Pozostate ustugi
Razem 283 124
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2011 - 31.12.2011 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

26.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow
ksztattowaty sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Pracownicy umystowi 212 137
Pracownicy fizyczni
Razem 212 137
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2011 31.12.2010
Liczba pracownikow przyjetych 91 55
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) -16 -9
Razem 75 46

27.  Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2011 (wraz z
danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 17 lutego 2012 roku.

Podpisy wszystkich Czionkéw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
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