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Dla Akcjonariuszy Benefit Systems S.A.

1 Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Benefit Systems S.A.
(Spélka) z siedzibg w Warszawie, ul. Fredry 6, na ktére sktada si¢ bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach

rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

2 Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad oraz Czlonkowie Rady
Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330, z p6zniejszymi zmianami)
(Ustawa o rachunkowosci).

3 Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego 1 wyrazenie opinii, na
podstawie badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosct
oraz czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego Spo6tki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien::

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.
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Badanie to zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnosc,
ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Badanie polegato
na sprawdzeniu — w duzym stopniu w spos6b wyrywkowy - dokumentéw i zapiséw ksiggowych
potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato tez oceng zastosowanych przez Zarzad Spotki zasad (polityki) rachunkowosci,
znaczacych szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad Spolki, jak rowniez oceng ogodlnej
prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie
dostarczyto wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

4 Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j 1 finansowe;
Spo6tki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 rokuy,

— sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosct
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

5 Zapoznali$my si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnosci Spotki za okres
od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to
uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunk6w uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z péZniejszymi zmianami). Zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalno$ci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Justyna Komer-Fabi$

futypo- Wy
Biegly Rewident nr 10964
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznaf, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 12 marca 2014 roku.
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1 Informacje o Spéice

Benefit Systems S.A. (Spétka) powstala z przeksztalcenia formy prawnej sp6tki Benefit Systems
Sp. z 0.0., powstalej 30 sierpnia 2005 roku. Spétka zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba
Spotki znajduje sie¢ w Warszawie, ul. Fredry 6.

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci Spotki Dominujacej jest Swiadczenie ustug z zakresu
dodatkowych $wiadczent pracowniczych.

Spélka zostata wpisana w dniu 22 listopada 2010 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000370919.

Spotka posiada numer NIP 836-167-65-10 oraz symbol REGON 750721670.

Kapital zaktadowy Spétki na dziefi koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2013 roku, wynosit
2 486 tysiecy ztotych. Kapital wlasny Sp6iki na ten dzien wynosit 113 886 tysiecy ztotych.

Zgodnie z nota 25.2 informacji objasniajacych do sprawozdania finansowego na dzieni 31 grudnia
2013 roku struktura wlasnosci kapitatu zakltadowego Spétki byta nastepujaca:

Wartos¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gtoséw akcji podstawowym
James Van Bergh 618 180 618 180 618 24 .87%
Benefit Invest Ltd 593 784 593 784 594 23,88%
Marek Kamola 267 878 267 878 268 10,77%
Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny oraz
MetLife Dobrowolny Fundusz Emerytalny 306 775 306 775 307 12,34%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 210 391 210 391 210 8,46%
Pozostali 489 114 489 114 489 19,67%
Razem 2486 122 2486 122 2486 100,00%

Na dziefi 31 stycznia 2014 roku w okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz po
dniu bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania finansowego, wystapily nastepujace zmiany
wlascicieli Spo6tki (majacych powyzej 5% akcji):

24 kwietnia 2013 lutego Alfa 1 CEE Investments SICAV-SIF S.A. zbyly akcje Spotki poza systemem
notowafi rynkowych na GPW w Warszawie S.A.

Przed dokonaniem ww. transakcji oba fundusze posiadaly tacznie 129 388 akcji Spotki, co stanowito
5,38% udzialu w kapitale zaktadowym Emitenta. Po dokonaniu ww. transakcji na dzieti 24 kwietnia
2013 roku oba wymienione wyzej fundusze posiadaly 106 888 akcji Spotki, co stanowi 4,44%
kapitatu zakladowego Spotki.

W dniu 2 pazdziernika 2013 roku Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie postanowil
dopusci¢ i wprowadzi¢ w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym 49 550 akcjt
zwyklych na okaziciela serii C Spotki, o wartosci nominalnej 1,00 z1 (jeden zloty) kazda, pod
warunkiem dokonania ich rejestracji przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych. W zwiazku
z powyzszym kapital zakladowy Spo6tki ulegt podwyzszeniu z 2 404 842,00 ztotych do 2 454 392,00
ztotych.
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Benefit Systems S.A. 3

W dniu 30 wrze$nia 2013 roku osoby uprawnione do zamiany warrantéw subskrypcyjnych serii B na
akcje serii C w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu Spotki zwigzanego z Programem
Motywacyjnym objely 31 730 akgji serii C Spotki. W zwiazku z powyzszym kapitat zaktadowy Spotki
ulegt podwyzszeniu z 2 454 392,00 ztotych do kwoty 2 486 122,00 zlotych. W dniu 17 stycznia 2014
roku Spétka powzigla informacje o dokonaniu w dniu 8 stycznia 2014 roku przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy XII Wydzial wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki.

Spoélka jest Jednostka Dominujaca Grupy kapitalowej Benefit System. Jednostki powigzane ze
Spotka ujawniono w nocie 2 informacji objasniajacych do zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku.

W sktad Zarzadu Spo6tki na dzien 31 stycznia 2014 roku (dzien podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Tomasz J6zefacki - Prezes Zarzadu,

— Adam Kedzierski - Cztonek Zarzadu,

— Izabela Walczewska - Schneyder - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 12 marca 2014 roku (data wydania niniejszego raportu) sktad
Zarzadu Spo6tki zmienil si¢ nastepujaco:

— Dnia 21 lutego 2013 roku Rada Nadzorcza ustalilta, ze Zarzad Spotki bedzie skladat sie
z trzech oséb 1 powolata Pana Adama Kedzierskiego do Zarzadu Spotki na funkcje Czlonka
Zarzadu na okres trzyletniej kadencji. Uchwata weszla w zycie 1 marca 2013 roku.

— Dnia 8 maja 2013 roku Rada Nadzorcza ustalita, ze Zarzad Spotki bedzie skladal sie¢ z czterech
0s6b i powolata Panig Izabele Walczewska-Schneyder do Zarzadu Spétki na funkcje Czlonka
Zarzadu na okres trzyletniej kadencji. Uchwata weszla w zycie 13 maja 2013 roku.

— Dnia 11 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza Spétki wybrata na przewodniczacego Rady
Nadzotczej dotychczasowego Prezesa Zarzadu Pana Jamesa Van Bergh. Uchwala weszia

w zycie z dniem podjecia.

— Dnia 11 czerwca 2013 roku Rada Nadzotcza ustalila, ze Zarzad Spoltki bedzie skladal sie
z trzech oséb 1 powotata Pana Tomasza J6zefackiego do Zarzadu Spotki na funkcje Prezesa
Zarzadu na okres kadencji wspélnej. Uchwata weszla w zycie z dniem podjecia.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Sp6lki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostato zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktérej dziatata biegly rewident Justyna Komer-Fabi$

nr ewidencyjny 10964. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonatiuszy w dniu 11czerwca 2013 roku. Akcjonariusze
podjeli uchwate, ze zysk netto za 2012 rok w kwocie 34 271 tysiecy ztotych zostanie przeznaczony
na:
— dywidendy dla akcjonariuszy 18 036 tysigcy ztotych,
— kapital zapasowy 16 235 tysiecy ztotych.

© 2014 Grant Thornton Fragckowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Sprawozdanie finansowe Sp6tki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia biegtego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dziatalnosci
Spolki zostaly ztozone w dniu 2 lipca 2013 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtlym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spo6tki kierowala biegly rewident Justyna Komer-Fabis, nr ewidencyjny
10964.

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana w dniu
25 wrzesnia 2012 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za lata
obrotowe zakoficzone 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2013 roku przez Rade Nadzorcza.
Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu
25 wrzesnia 2012 roku z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spéiki, zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych

z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzent Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i prob
whnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowali§my réwniez w odniesieniu do rozrachunkow i obcigzen z tytulu podatkéw, w zwiazku
z czym moga wystapi¢ roéznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spoiki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku

przeprowadzilismy od 17 lutego 2014 roku do 12 marca 2014 roku, w tym w siedzibie Spo6tki od
17 lutego 2014 roku do 21 lutego 2014 roku.

© 2014 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowliedzialno$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementatiusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy
badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej

i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nt 77 poz. 649 z p6zniejszymi
zmianami).

6 Dostepnos¢é danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki przekazal nam datowane na 12 marca 2014 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz iz pomiedzy
dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac
istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Spotki i wymagatyby ujecia w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Zarzad Sp6lki potwierdzit swoja odpowiedzialno$¢ za podpisane sprawozdanie
finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi rachunkowe,
dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne
do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badanta.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego Sage Forte Finanse 1
Ksiegowosé 2011w siedzibie Spoltki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10
Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem
ujawniona w notach do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spotki jest

dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2012 roku zostaly prawidtowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2013 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktore moglyby wplyna¢ na dane finansowe
i informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
— dokumentacji operacji gospodarczych,
— rzetelno$ci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
— powiazania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,
metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
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8 Bilans
AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
AKTYWA TRWALE 135 066 92618 34 849
Wartos¢ firmy = & =
Warto$ci niematerialne 3078 2400 1476
Rzeczowe aktywa trwate 8 191 7 472 7 347
Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 7 070 6 032 5671
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 37 495 22 186 10 521
Naleznosci i pozyczki 69 192 39 896 5602
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe - 3 257 3 066
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 040 11 375 1166
AKTYWA OBROTOWE 52 444 40 996 62 942
Zapasy 1090 134 536
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 696 22 503 15011
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1258 - -
Pozyczki 20 299 4 958 16 030
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2026 2 648 461
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1075 10 753 30 904
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM: 187 510 133 614 97 791
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
KAPITAL WLASNY 113 886 91 978 69 010
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 1855 596 172
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne - - -
Leasing finansowy 660 130 87
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate zobowigzania - - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1195 466 85
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczer pracowniczych - - -
Pozostate rezerwy diugoterminowe - - -
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 71769 41 040 28 608
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 26 218 25709 13774
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 1659 4700
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 28 448 512 -
Leasing finansowy 422 138 87
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2600 2650 1228
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - - -
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 14 081 10 371 8 820
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy - - -
PASYWA RAZEM: 187 510 133 614 97 791
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9 Rachunek zyskow i strat

(w tys. zi) 2013 2012 2011
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 346 025 292 232 226 745
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 329 352 267 119 198 109
Pozostate przychody operacyjne 391 368 412
Pozostate koszty operacyjne 659 465 374
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjne;j 16 405 25016 28 674
Przychody finansowe 14 696 6471 2003
Koszty finansowe 1117 876 332
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 29 985 30 610 30 345
Podatek dochodowy 6 595 (3 661) 6 027
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 23 389 34 271 24 318

DZIALALNOSC ZANIECHANA 5 s B
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto 23 389 34 271 24 318
10 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

(w tys. zi) 2013 2012 2011
Zysk (strata) netto 23 389 34 271 24 318

POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE - = -
Pozycje nie przenoszone do wyniku - - -
Przeszacowanie $rodkéw trwatych - = -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji nie
przenoszonych do wyniku = = -

Pozycje przenoszone do wyniku - - =
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych 181 191 66

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego (257) - -
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy $rodkéw pienigznych - - -
Réznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajacych za granicg - - -

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz oddziatéw zagranicznych - - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji przenoszonych

do wyniku (2) 36

Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu (74) 155 66
Catkowite dochody 23 315 34 426 24 384
11 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywow Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memortiatu 1 wspéimiernosci.
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12 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2011, 2012 1 2013, charakteryzujace

sytuacje finansowa Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spélki za lata zakoficzone 31 grudnia 2013 roku

131 grudnia 2012 roku.

Warto$¢ wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2013 2012 2011
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 346 025 292 232 226 745
wynik finansowy netto
(tys. zt) 23 389 34 271 24 318
kapitaty wiasne
(tys. zt) 113 886 91978 69 010
suma aktywow
(tys. zt) 187 510 133 614 97 791
rentowno$¢ majgtku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw na
(%) koniec okresu 12,5% 25,6% 24.9%
rentowno$¢ kapitatu wiasnego wynik finansowy netto / kapitaty wiasne na
(ROE) (%) poczatek okresu 27,8% 49,7% 103,2%
rentowno$¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 4,8% 8,6% 12,6%
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania

wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 0,7 1,0 22

$rodki pieniezne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci Il krétkoterminowe 0,0 0,3 1.1
szybkos$¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365 dni /
(w dniach) przychody ze sprzedazy 24 23 20
okres sptaty zobowigzarn zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
(w dniach) pozostate x 365 dni /koszt wlasny sprzedazy 34 40 30
trwato$¢ struktury (kapitaty wtasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 61,7% 69,3% 70,7%
obcigzenie majatku (pasywa ogétem — kapitaty wiasny) / pasywa
zobowigzaniami (%) ogotem 39,3% 31,2% 29,4%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 0,9 3,7 43
od grudnia do grudnia (%) 0,7 24 46
* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.
13 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie a informacji objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok

zakoficzony 31 grudnia 2013 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie finansowe

zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie

krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2013 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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W czasie naszego badania nie odnotowali§my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spoétka nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2013 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej

dziatalnosci.

14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

15 Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki

Zapoznali$émy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spolki za rok obrotowy zakoniczony

31 grudnia 2013 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 roku
s4 z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rbwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czltonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi
zmianami).

16 Przestrzeganie przepisow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposéb
istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 9 stron.

Justyna Komer-Fabi$

Wro—

Biegly Rewident nr 10964

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 12 marca 2014 roku.
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