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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 — 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 — 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
BILANS
AKTYWA
Aktywa trwale 31.12.2012 31.12.2011
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne 2400 1476
Rzeczowe aktywa trwate 7472 7 347
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych 6 032 5671
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 22 186 10 521
Naleznosci i pozyczki 39 896 5 602
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 3257 3 066
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 375 1166
Aktywa trwate 92 618 34 849
Aktywa obrotowe
Zapasy 134 536
Naleznosci z tytutu uméw o ustuge budowlang
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 22 503 15011
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozyczki 4958 16 030
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2648 461
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 753 30 904
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe 40 996 62 942
Aktywa razem 133 614 97 791
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 — 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
BILANS (CD.)
PASYWA
31.12.2012 31.12.2011
Kapitat wtasny
Kapitat wiasny:
Kapitat podstawowy 2 405 2 405
Pozostate kapitaty 55 764 42 748
Zyski zatrzymane: 33810 23 857
- zysk (strata) z lat ubiegtych )461) (461)
- zysk (strata) netto 34271 24 318
Kapitat wiasny 91 978 69 010
Zobowigzania
Zobowigzania dilugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne
Leasing finansowy 130 87
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 466 85
Rezerwy z tytutlu $wiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania dtugoterminowe 596 172
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 25 709 13774
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1659 4700
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 512
Leasing finansowy 138 87
Pochodne instrumenty finansowe
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 650 1228
Pozostate rezerwy krotkoterminowe
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10371 8 820
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe 41 040 28 608
Zobowigzania razem 41 636 28 781
Pasywa razem 133 614 97 791
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Przychody ze sprzedazy 292 232 226 745
Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy ustug 291 275 226 720
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 958 25
Koszt wilasny sprzedazy 233910 176 223
Koszt sprzedanych produktow

Koszt sprzedanych ustug 232 880 176 222
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 1030 2
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 58 323 50 522
Koszty sprzedazy 19 135 11753
Koszty ogdlnego zarzadu 14 075 10133
Pozostate przychody operacyjne 368 412
Pozostate koszty operacyjne 465 374
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 25016 28 674
Przychody finansowe 6471 2003
Koszty finansowe 876 332
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych

metodg praw wlasnosci (+/-)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 30 610 30345
Podatek dochodowy (3661) 6 027
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 34271 24 318
Dziatalno$¢é zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto 34271 24 318

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Z dziatalnosci kontynuowanej

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

- podstawowy (PLN) 14,25 10,36

- rozwodniony (PLN) 14,02 10,30
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy (PLN) 14,25 10,36

- rozwodniony (PLN) 14,02 10,30
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 — 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Zysk (strata) netto

34271

24 318

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie winnych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego
- kwoty ujete w wartosci poczatkowej pozyciji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za
Granica

R&znice kursowe przeniesione do wyniku finansowego — sprzedaz
jednostek zagranicznych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wlasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy sie do skfadnikéw
innych dochodéw catkowitych

191

36

66

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

155

66

Catkowite dochody

34 426

24 384

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny

Kapitat Pozostate
podstawowy kapitaty

Zyski

Razem
zatrzymane

Saldo na dzien 01.01.2012 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

2 405 42 748

23 857 69 010

Saldo po zmianach

2 405 42 748

23 857 69 010

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2012 roku

Emisja akcji

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program ptatnosci
akcjami)

Woycena opciji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia)
Dywidendy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

2971
9 889

(14 429) | (14 429)
2971
(9 889)

Razem transakcje z wtascicielami

12 861

(24 318) | (11 458)

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2012
roku

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochoddw catkowitych

155

34271 34271

155

Razem catkowite dochody

155

34271 34 426

Przeniesienie do zyskéw zatrzy manych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2012 roku

2 405 55 764

33 810 91 979
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 — 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (CD.)
Kapitat wtasny
pocistwowy | kapiaty | zaymane | oM

Saldo na dzien 01.01.2011 roku 2205 3862 17 499 23 566

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach 2205 3862 17 499 23 566
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011 roku

Emisja akcji 200 20 444 20 644

Emisja akcji w zwigzku z realizacja opciji (program ptatnosci

akcjami)

Wycena opcji (program ptatnosci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszosciag)

Dywidendy

Program Motywacyijny 415 415

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 17 961 (17 961) -

Razem transakcje z wtascicielami 200 38 820 (17 961) 21 059

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku 24 318 24 318

Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2011

roku 66 66

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych

dochoddw catkowitych

Razem catkowite dochody 66 24 318 24 384

Przeniesienie do zyskéw zatrzy manych (sprzedaz

przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na dzien 31.12.2011 roku 2 405 42 748 23 857 69 010
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy _s'rodkéw pienieznych z dziatalnosci od 01.01 do 31.12.2012 od 01.01 do 31.12.2011

operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 30610 30 345

Korekty 4 306 1738

Zmiany w kapitale obrotowym 6 087 7 084

Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentow

pochodnych

Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy (9 244) (5174)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 31759 33994

Przeplywy_ s'r_odkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (1516) (1117)

Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych (2 649) (6 631)

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 90

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (1 305) (2 259)

Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 1

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 9159 5724

Pozyczki udzielone (30 403) (24 089)

Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (11 476) (13 766)

Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych 12 592

Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Otrzymane odsetki 282 357

Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -37 807 -41 188

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci

finansowej

Wplywy netto utworzenia udziatdw 0 20 644

Nabycie udziatéw wiasnych

Wplywy z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

Wykup diuznych papieréw wartosciowych

Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 500

Sptaty kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (154) (88)

Odsetki zapfacone (20) (19)

Dywidendy wyptacone (14 429)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (14 102) 20 538

Zmi::ma nett'o stanu srodkoéw pienieznych i ich (20 151) 13 343

ekwiwalentéw

glifgsklij pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek 30 904 17 560
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 0 5

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 10 753 30 904
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 — 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Informacje ogoélne

a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostkg jest Benefit Systems S.A. (Spotka) z siedzibg w Warszawie powstata z przeksztatcenia spoétki z
ograniczong odpowiedzialnoscia w spoétke akcyjng. Przeksztalcenie nastgpito na mocy uchwaty 2/2010
Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 3 listopada 2010 roku (wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym dla miasta St. Warszawy — Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000370919 w dniu 22
listopada 2010). Spoétce nadano numer statystyczny REGON 750721670.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Fredry 6 w Warszawie (kod pocztowy 00-097). Siedziba Spotki jest
jednoczes$nie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci.

b) Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Spotki na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego tj. 31 stycznia 2013 roku

wchodzili:

- James Van Bergh — Prezes Zarzadu

- Tomasz Jozefacki - Wiceprezes Zarzagdu powotany 16 maja 2012 roku przez Rade Nadzorczg Benefit
Systems SA do objecia tej funkcji z dniem 1.07.2012 r.

Na dzien 31 stycznia 2012 ustat stosunek pracy z dotychczasowym Wiceprezesem Zarzgdu, Panem Ryszardem
Stysto, na skutek jego rezygnacji z przyczyn osobistych, z dnia 20 grudnia 2011 roku. W dniu 16 maja 2012 roku
Rada Nadzorcza Benefit Systems SA powotata Pana Tomasza Jozefackiego na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Spotki, zarzadzajgcego m.in. wdrozeniami nowych produktow oraz obszarami rozwigzan
informatycznych i marketingu w Spotce. Nominacja stata sie skuteczna z dniem 1 lipca 2012 roku.

W skfad Rady Nadzorczej wchodzi pie¢ osoéb:
e Michael Sanderson,

Przemystaw Gacek,

Mirostawa Kuznicka,

Marcin Marczuk,

Agnieszka Szpara.

c) Charakter dziatalnosci Spolki

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spofki jest swiadczenie ustug na rzecz pracownikow klienta,
zarzadzanie ZFSS, programy motywacyjne dla pracownikow.

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujgcymi na dzierh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. Spoétka rozpoczeta prowadzenie ksigg zgodnie z MSSF na mocy Protokotu z
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (akt notarialny z dnia 24 listopada 2010 roku).

Walutg funkcjonalng Spotki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty polski, a
wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zlotych polskich.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

b) Zmiany standardow lub interpretacji

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Spotke od 2012 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2012 roku:
= MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pdzniej. Zmiana wprowadza dodatkowe ujawnienia dotyczace
transferu aktywow finansowych, zaréwno tych, ktére skutkujg usunieciem z bilansu, jak i tych, ktére
powodujg powstanie odpowiadajgcego im zobowigzania.
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 — 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 lipca 2011 lub pdzniej. Dotychczas MSSF 1 uzalezniat mozliwos¢ skorzystania z
niektorych zwolnien i wytgczeh od faktu, czy transakcja nastgpita przed czy po 1 stycznia 2004 roku.
Zmiana MSSF 1 dotyczy zastgpienia tej daty dniem przejscia na MSSF. Ponadto wprowadzono zmiany
zasad postepowania w przypadku, gdy jednostka dziatata w okresie ostrej hiperinflacji, kiedy nie byty
osiggalne wskazniki cen oraz nie istniata stabilna waluta obca.

MSR 12 (zmiana) ,Podatek dochodowy” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajagce sie
1 stycznia 2012 lub pdzniej. Zmieniony standard reguluje, w jaki sposob kalkulowa¢ podatek odroczony
w przypadkach, gdy prawo podatkowe odmiennie traktuje odzyskanie wartosci nieruchomosci
inwestycyjnej poprzez jej wykorzystanie (czynsze) i zbycie, a jednostka nie ma planéw co do jej zbycia.
Zmiana MSR 12 powoduje wycofanie interpretacji SKI 12, poniewaz jej regulacje zostaty wigczone do
standardu. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Wyzej wymienione zmiany standardow oraz interpretacji, obowigzujgce od 1 stycznia 2012 roku, pozostajg bez
wplywu na sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wej$cia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania
standardu lub interpretacji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszty w zycie na dzien 31 grudnia 2012 roku i ich wptyw na

sprawozdanie Spoéfki

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane
standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujacych po 2012 roku:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - data wejScia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2015 lub podzniej (standard nie zaakceptowany przez Komisje
Europejska). Nowy standard ma docelowo zastgpi¢ obecny MSR 39. Opublikowana dotychczas czesc
MSSF 9 zawiera regulacje dotyczace klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych, klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych oraz usuwania z bilansu aktywéw i zobowigzan finansowych. Spétka jest w
trakcie oceny wptywu tej zmiany na sprawozdanie finansowe.

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - data wejécia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejska).
Nowy standard zastepuje wiekszg czes¢ MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”. MSSF 10 wprowadza nowg definicje kontroli, jednak zasady i procedury konsolidacji nie
ulegajg zmianie. W ocenie Spotki zmiany nie bedg mialy istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2014 lub pdzniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejskg). MSSF 11 zastepuje
MSR 31 ,Udzialy we wspolnych przedsiewzigciach’. W nowym standardzie podejscie ksiegowe do
wspolnej umowy wynika z jej treSci ekonomicznej tj. praw i obowigzkéw stron. Ponadto MSSF 11 usuwa
mozliwo$¢ rozliczania inwestycji we wspolne przedsigwzigcia za pomoca konsolidacji proporcjonalne;j.
Inwestycje te rozliczane sg metodg praw wtasnosci w sposéb aktualnie stosowany dla jednostek
stowarzyszonych. W ocenie Spétki nowy standard nie bedzie mie¢ istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

MSSF 12 ,Ujawnianie informacji 0 zaangazowaniu w innych jednostkach” - data wejscia w zycie: okresy
roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub podzniej (standard zaakceptowany przez Komisje
Europejska). Nowy MSSF 12 okresla wymogi dotyczgce ujawniania informacji o konsolidowanych i
niekonsolidowanych jednostkach, w ktérych podmiot sporzadzajgcy sprawozdanie posiada znaczace
zaangazowanie. Pozwoli to inwestorom na ocene ryzyka, na ktére narazony jest podmiot tworzacy
jednostki specjalnego przeznaczenia i inne podobne struktury. W ocenie Spotki standard wptynie na
rozszerzenie ujawnien prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 (zmiana) ,Inwestycie w
jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach® - data wejScia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (zmiany zaakceptowane przez Komisje Europejska).
Zmiany MSR 27 i 28 sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 bedzie
dotyczyt wytagcznie jednostkowych sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmie swym
zakresem inwestycje we wspolne przedsiewziecia.

MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwe]” - data wej$cia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2013 lub pozniej (standard zaakceptowany przez Komisje Europejska). Nowy standard
ujednolica pojecie wartosci godziwej we wszystkich MSSF i MSR i wprowadza wspdlne wskazowki i
zasady, ktore do tej pory byly rozproszone w réznych standardach. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe.
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= MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze” - data wejécia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie
1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska). Dokument wprowadza
kilka zmian, z czego najwazniejsze dotyczg programdéw okreslonych Swiadczen: likwidacja metody
.Korytarzowe]” oraz prezentacja skutkdbw ponownej wyceny w pozostatych dochodach catkowitych.
Zmiana nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe.

= MSSF 7 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujawnienia” - data wejscia w 2zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Zmiany w standardzie przewidujg konieczno$¢ ujawniania informacji na temat aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych, ktére w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w kwotach netto.
Nalezy ujawni¢ w informacji dodatkowej kwoty netto i brutto aktywdw i zobowigzan, ktére podlegajg
kompensacie. Zmiana nie bedzie miata istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

= MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - data wejScia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pdzniej (zmiana zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Zmiana do MSR 32 wprowadza szczegétowe objasnienie stosowania warunkéw dotyczacych
prezentowania aktywow i zobowigzan finansowych w kwotach netto. Zmiana nie bedzie miata istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe.

= MSSF 1 (zmiana) ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - data wejscia w zycie: okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiana nie zaakceptowana przez Komisje Europejska).
Zmiana nie bedzie miata istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Zmiana do
MSSF 1 zezwala jednostkom stosujgcym MSSF po raz pierwszy na ujecie istniejgcych na dzien
przejscia pozyczek otrzymanych od panstwa na preferencyjnych warunkach wediug jednej z dwoch
wybranych przez jednostke metod:

o wedtug wartosci wynikajgcej ze stosowanych do tej pory zasad rachunkowosci lub

o wedlug wartosci wynikajgcej z retrospektywnego zastosowania odpowiednich standardow,
ktére wymagajg szczegolnego ujecia pomocy rzgdowej w sprawozdaniu finansowym (MSR 20
oraz MSSF 9 lub MSR 39) — pod warunkiem, ze istniaty informacje umozliwiajgce odpowiednig
wycene na dzien ujecia pozyczki.

=  Zmiany do MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32, MSR 34 wynikajgce z ,Projektu corocznych poprawek:
cykl 2009-2011”, ktére wchodzg w Zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2013
roku lub pozniej (zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejskg). Poza zmianami zasad
prezentacji wynikajgcymi z MSR 1, zmiany standardow nie bedg mialy istotnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Poprawki do standardéw obejmuja:

o MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: uregulowano postgpowanie w przypadku,
gdyby spotka stosowata MSSF, nastgpnie przeszia na inne zasady rachunkowosci, a potem
ponownie na MSSF. Zgodnie ze zmiang ponowne przej$cie na MSSF moze odby¢ sie albo na
podstawie MSSF 1 albo MSR 8.

o MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”: zgodnie ze zmiang przy przejsciu na MSSF
spotka moze przyjaé na dzien przejscia na MSSF warto$¢ aktywowanych kosztow finansowania
zewnetrznego ustalong zgodnie z wczesniej stosowang politykg rachunkowos$ci. Po tym dniu
nalezy stosowa¢ MSR 23.

o MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: zmiana polega na rezygnacji z wymogu
zamieszczania not do trzeciego bilansu, ktéry prezentowany jest w sprawozdaniu w przypadku
zmian zasad rachunkowosci lub prezentaciji.

o MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: uszczegdtowiono, ze jednostka moze
prezentowa¢ dodatkowe okresy lub dni (ponad te wymagane przez standard) w sprawozdaniu
finansowym, ale nie musi prezentowa¢ ich wtedy do wszystkich elementéw sprawozdania (na
przyktad moze zaprezentowac tylko dodatkowy bilans bez dodatkowego sprawozdania z
catkowitych dochodow), musi jednak w informacji dodatkowej zaprezentowa¢ noty do tego
dodatkowego okresu lub dnia.

o MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”: usunieto niespojnosc, ktéra powodowata, ze czesc
odbiorcow MSR 16 uwazata, ze cze$ci zamienne nalezy klasyfikowac jako zapasy. Zgodnie z
poprawionym standardem nalezy je ujmowac jako srodki trwate lub zapasy zgodnie z og6inymi
kryteriami okreslonymi dla aktywéw w MSR 16.

o MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”: uszczegotowienie, ze skutki podatkowe wyptat
dla wtascicieli i kosztow transakcji kapitalowych powinny by¢ ujmowane zgodnie z MSR 12.

o MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa’: ujednolicenie wymogéw ujawniania
informacji na temat aktywow i zobowigzan segmentéw z MSSF 8.

= MSSF 10 (zmiana) ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 (zmiana) ,Wspdlne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 (zmiana) ,Ujawnianie informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” - data
wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej (zmiany nie
zaakceptowane przez Komisje Europejska). Zmiany do nowo wydanych standardow dotyczacych
konsolidacji wprowadzajg jasniejsze niz do tej pory przepisy przejsciowe i pewne zwolnienia w zakresie
prezentacji danych porownywalnych. Spétka jest w trakcie oszacowywania wplywu nowych regulaciji.

= MSSF 10 (zmiana) ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 (zmiana) ,Ujawnianie
informacji o zaangazowaniu w innych jednostkach” oraz MSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania
finansowe” - data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2014 lub pozniej
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(zmiany nie zaakceptowane przez Komisje Europejskg). Zmiana polega na wprowadzeniu zwolnienia z
obowigzku konsolidacji przez podmioty inwestycyjne. Podmiot inwestycyjny to jednostka spetniajgca
nastepujaca definicje:
o uzyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestoréw, w celu swiadczenia tym inwestorom ustug
zarzgdzania inwestycjami,
o zobowigzuje sie przed inwestorami do tego, ze jej celem biznesowym jest inwestowanie
srodkoéw wytgcznie w celu osiggniecia zwrotow ze wzrostu wartosci inwestycji i/lub dywidend,
o ocenia efektywnos¢ swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwe;j.
Spotka jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacii.

= Spodtka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez
standardy lub interpretacje.

c) Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spotka prezentuje odrebnie ,Rachunek zyskow i
strat”, ktory zamieszczony jest bezposrednio przed ,Sprawozdaniem z catkowitych dochodow”.

»Rachunek zyskéw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Rachunek przeptywoéw
pienieznych” sporzgdzany jest metodg posrednig.

Segmenty operacyjne

Segment branzowy jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Spotki, w ramach ktérego nastepuje
Swiadczenie ustug, ktéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu z poniesionych naktaddéw
inwestycyjnych ré6znym od tych, ktére sg wiasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Ustugi swiadczone przez Spétke sg jednorodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym na poziomie
catej jednostki sg zgodne z informacjami dotyczacymi segmentu branzowego.

Spoétka nie wyodrebnia segmentdw geograficznych, poniewaz nie zajmuje sie dystrybucja towardw lub
Swiadczeniem ustug w réznych sSrodowiskach ekonomicznych, ktére podlegajg réznym ryzykom oraz
charakteryzujg sie odmiennym poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Krajem macierzystym
Spdiki jest Polska.

Transakcje w walutach obcych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotym polskim (PLN), ktory jest rdwniez walutg funkcjonalng
Spoéiki. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot). Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w
walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na Zzlote polskie przy zastosowaniu kursu zamkniecia
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego w
walucie obcej, sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakciji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedlug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wediug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodoéw lub kosztow finansowych w kwocie netto, za
wyjatkiem réznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywéw w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowos$ci (przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztow finansowania zewnetrznego).

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje sie jako czes$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywdow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktora koryguje koszty odsetek.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg przede wszystkich oprogramowanie komputerowe. W pozycji tej wykazywane sg
rowniez wartosci niematerialne, kidre nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niemateriaine w
trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o
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okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegolnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegélnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Okres

Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikle ze zbycia warto$ci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie
wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i przekazania srodka trwatego
do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywoéw, ktory
dla poszczegdbinych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Grupa Okres
Maszyny i urzgdzenia 3-5 lat
Srodki transportu 3-5 lat
Pozostate srodki trwate 3-5 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje po miesigcu, w ktdrym Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania, gdy
warto$¢ srodka trwatego nie przekracza 3,5 tys. zt Srodek trwaly podlega jednorazowemu odpisowi. Ekonomiczne
okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng korekte
odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach

Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty
konserwac;ji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkow
trwalych sg okres$lane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkow trwatych i
sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce,
Spotka klasyfikuje z podziatem na:
= pozyczki i naleznosci,
aktywa finansowe wyceniane wediug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w rachunku
zyskow i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku zyskéw i strat
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjgtkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,
podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik
aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody $wiadczace o utracie
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jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krotkoterminowych
naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i nalezno$ci wykazywane sg w bilansie jako:

= aktywa dtugoterminowe w pozyciji ,Naleznosci i pozyczki’ oraz

= aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki’, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

nalezno$ci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sa, gdy $ciagniecie peinej kwoty naleznosci przestato byc
prawdopodobne. Znaczace salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna
sytuacja finansowa dtuznika, proces sadowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego).

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozyciji
,Pochodne instrumenty finansowe”, za wyjgtkiem pochodnych instrumentow zabezpieczajgcych ujmowanych

zgodnie z rachunkowos$cig zabezpieczen.)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, z
ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatno$ciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych
Spétka ma zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wylagczeniem
aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Spoétka ujmuje obligacje i inne papiery diuzne utrzymywane do temminu wymagalnosci,
wykazywane w bilansie w pozyciji ,Pozostatych aktywéw finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wediug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepuja dowody wskazujgce na mozliwo$¢
wystgpienia utraty wartosci inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowe;j
spotek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezgcej szacowanych przyszlych przeptywow
pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, fgcznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty warto$ci,
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktore
zostaly wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii
aktywow finansowych.

W tej kategorii Spétka ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw wymagalnos$ci oraz akcje spotek
innych niz spotki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji ,Pozostatych
aktywow finansowych”.

Akcje spoétek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane
sg w rachunku zyskow i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej. Zyski i straty z
wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od
aktywow pienieznych, ktore ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. W rachunku zyskéw i strat uimowane sg
rowniez odsetki, ktore bylyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikéw aktywow finansowych wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w
innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem odpisdw aktualizujgcych warto$¢ instrumentéw dtuznych, ktérych
odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskow i strat, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywow z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych
catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wtasnego do rachunku zyskoéw i strat oraz prezentowane sg w
innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujacych
pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= leasing finansowy,
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= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Do kategorii
zobowigzahn finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat Spotka zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug wyceniane sg w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci
finansowej.

Zapasy

Zapasy s3g wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Rozchdd wyrobéw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody Sredniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchdd materiatow i towarow ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszio - pierwsze
wyszto” (FIFO).

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowad zenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotdwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotowke, dla
ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej udziatéw, zgodnie z umowg Spéitki oraz wpisem do

Krajowego Rejestru Sgdowego.
W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych oraz wynik finansowy biezgcego roku
Swiadczenia pracownicze

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg rezerwy na
niewykorzystane urlopy.

Rezerwy na niewykorzystane uropy

Spétka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych pfatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesé w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krotkoterminowsg i nie podlega dyskontowaniu.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spéice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujace tytuty:
= toczgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowodow dostepnych na dzien sporzagdzenia sprawozdania finansowego, w
tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptywow
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu
jest umowane jako koszt finansowy.

Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przyklad na mocy umowy
ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wowczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosc¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze warto$¢ tego aktywa nie moze przewyzszyc¢
kwoty rezerwy.
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W przypadku gdy wydatkowanie srodkow w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne,
kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjatkiem zobowigzan warunkowych
identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji kosztu potgczenia zgodnie z
MSSF 3.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka wykazuje w aktywach bilansu w pozyciji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z gory koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych.

W pozyciji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych
okreséw oraz bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw przede wszystkim z tytutu ustug niezafakturowanych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zapfat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty,
podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza. Przychody sg ujmowane w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg
oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

Sprzedaz ustfug
Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sg, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:
=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
= jistnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz
= koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodéw
i kosztow. Spotka prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wediug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktéry
nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z
czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodow do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywow ani rezerwy, jesli roznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w
czasie jej wystgpienia nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na
podatek odroczony od wartosci firmy, ktdra nie podlega amortyzacji na gruncie przepisdw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe przepisy prawne
obowigzujace na dzien bilansowy.

Wartos¢ skladnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a wprzypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnos¢ szacunkéw
Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spotki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych
szacunkéw i zatozen, ktore majg wplyw na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci
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aktywow, zobowigzan, przychoddéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartoSci mogg rozni¢ sie od
szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla
sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Wartos¢ bilansowa aktywéw trwatych podlegajacych amortyzaciji prezentowana jest w
notach

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przyszitymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach Spotki. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze Spotka osigga
dochod do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Odpisy aktualizujgce.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Zarzad Spotki dokonuje oceny prawdopodobienstwa zapfaty naleznosci.
zawigzujgc odpowiednio odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci. Przestankami do utworzenia odpisu sg
przeterminowanie naleznosci powyzej 180 dni, postawienie kontrahenta w stan likwidacji oraz przekazanie
naleznosci na droge windykacji. Zarzad indywidualnie rozpatruje naleznosci.

Dla zachowania wspoétmiernosci przychodow i kosztéw zwigzanych z produktem MultiBilet Spotka tworzy rezerwe
na spodziewane koszty zwigzane z biletami, ktére zostaly sprzedane, ale jeszcze nie doszto do realizacji ustugi
do ktorej MultiBilet uprawnia w okresie jego waznosci (co do zasady 6 miesiecy od daty sprzedazy).

Na koniec kazdego kolejnego miesigca Spotka tworzy rezerwe na spodziewane koszty zwigzane z wejsciami do
obiektow sportowych. Rezerwa tworzona jest na podstawie raportow uzyskiwanych z czytnikéw elektronicznych
poréwnywanych do faktycznie otrzymanych dokumentéw kosztowych za dany miesigc.

1. Segmenty operacyjne

Spétka nie wyrdéznia segmentdw operacyjnych prowadzonej dziatalno$ci, poniewaz posiada tylko jeden produkt
ktéremu przypisane sg wszystkie Swiadczone przez spotke ustugi.

Przychody Spotki uzyskiwane od klientow zewnetrznych w przekroju obszaréw geograficznych przedstawiajg sie
nastepujgco:

Przychody Przychody
01.01 - 31.12.2012 01.01 - 31.12.2011
Polska 292 232 226 745
Inne kraje
Ogétem 292 232 226 745
2. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych
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W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych.

31.12.2012 31.12.2011
S . Udziat w
Siedziba J.edr.‘OStk' kapitale Skumulowa Skumulowa
zaleznej Cena Cena
podstawowy m nabycia na utrata nabycia na utrata
wartosci wartosci
ul. Canaletta 4
. ! 0,
FitSport Polska Sp. z o.0. 00-099 Warszawa 100,00% 500 500
ul. Jasna 24
. ! 0,
VanityStyle Sp. z o.0. 00-054 Warszawa 100,00% 3200 3200
) ul. Fredry 6,
0,
Benefit Partners Sp. z o.0. 00-097 Warszawa 100,00% 500 500
Benefit IP Sp. z 0.0. Sp. ul. Canaletta 4, 0
komandytowa 00-099 Warszawa 99,99% % 89
f ul. Canaletta 4, "
Nowe Benefity Sp. z 0.0. 00-099 Warszawa 87,50% 438 438
. ul. Canaletta 4, "
Benefit IP Sp. z o.0. 00-099 Warszawa 100,00% 5
. ul. Fredry 6, "
Benefity Sp. z 0.0. 00-097 Warszawa 100,00% 50
Instytut Rozwoju Fitness Al.. Szucha 16/25, 00- 100,00% 1 250
Sp. z o.0. 582 Warszawa
" ) Zeleny Pruh 95/97,
MulitSport Benefit SRO 14000 Praha 4 944
Razem 6 033 5670
Bilansowa wartos¢ inwestycji 6 033 5670

Warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych podlega corocznemu testowi na utrate wartosci lub czeéciej jezeli
istniejg przestanki wystgpienia utraty wartosci. W przypadku wystgpienia przestanek utraty wartosci Spétka ustala

wartos¢ odzyskiwalng

inwestycji,

za ktérg uznaje sie wartoS¢ uzytkowg oszacowang na podstawie

zdyskontowanych przysztych przeptywdéw pienieznych. W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spoétka nie
dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci przedstawionych wyzej inwestycji.

18 /54




Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

31.12.2012 31.12.2011
S . Udziat w
Siedziba jednostki ; Skumulowan Skumulowana
zaleznej kapitale Cena a utrata Cena utrata
podstawowym | napycia o nabycia -
wartosci wartosci
) ul. Fredry 6, o )
Fitness MCG Sp. z o.0. 00-097 Warszawa 49,00% 245 245
Get Fit Katowice Il Sp. zo.0, | U- Gliwicka, 20,00% 1 1
Katowice
. ul. Fredry 6,
Calypso Fitness S.A.. Warszawa 40,00% 12 500 10 500
- ul. Kutnowska 1-3,
Fitness Academy SKA Wroclaw 19,17% 2608 20
' ul. Canaletta 4, o
Benefit Development Sp. z o.0. 00-099 Warszawa 45,00% 2
! ' Zeleny Pruh 95/97, o
Multisport Benefit SRO 14000 Praha 4 21,00% 260
ul. Bolestawa
Fabryka Formy SA Krzywoustego 72, 34,69% 3976
Poznan
ul. Klaudyny 21
X-code Sp. z 0.0. lok. 4, Warszawa 49,23% 1829
. . i ul. Jaworzynska
Benefit Multimedia SA 3/22, Warszawa 19,50% 485
) ul. Canaletta 4, o
Travel Benefity Sp. z 0.0. Sp.k. 00-099 Warszawa 19,50% 21
- ul. Canaletta 4, o
Baltic Fitness Center Sp. z o.0. 00-099 Warszawa 49,00% 505
Razem 22 431 -245 10 521
Bilansowa wartos¢ inwestycji 22 186 10521

Wartos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych podlega corocznemu testowi na utrate wartosci lub czesciej
jezeli istniejg przestanki wystgpienia utraty wartosci. W przypadku wystgpienia przestanek utraty wartosci Spotka
ustala wartos¢ odzyskiwalng inwestycji, za ktérg uznaje sie wartos¢ uzytkowg oszacowang na podstawie
zdyskontowanych przyszlych przeptywoéw pienieznych. W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spoétka nie
dokonywata odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci przedstawionych wyzej inwestyciji.

3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spoétke obejmujg oprogramowanie komputerowe oraz pozostate
warto$ci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania
prezentowane sg w pozycji ,Wartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

Wartosci
Oprogramowanie niematerialne Razem

komputerowe w trakcie
Stan na 31.12.2012 Wytwarzania
Wartos¢ bilansowa brutto 1929 1234 3163
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (763) (763)
Wartos¢ bilansowa netto 1166 1234 2400
Stan na 31.12.2011
Wartos$¢ bilansowa brutto 508 1138 1647
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (170) (170)
Wartos$¢ bilansowa netto 338 1138 1476
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 — 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres 0d 01.01 do 31.12.2012roku

Oprogramowanie
komputerowe

Wartosci
niematerialne
w trakcie
wytwarzania

Razem

Wartos¢ bilansowa netto na dzier 01.01.2012 roku
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpisow aktualizujacych

Zmiana umorzenia z tytulu sprzedazy/likwidacii

338

162

(593)

1138

1354

1477

1516

(593)

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2012 roku

(93)

2493

2400

za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku

Nabycie przez polgczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spotki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych

Zmiana umorzenia z tytutu sprzedazy/likwidacji

314

111

@)

(87)

2

130

1008

445

1119

2

(87)

Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku

338

1138

1477

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w rachunku zyskéw i strat w nastepujacej pozycii:

,Koszty ogdlnego zarzadu” — rok 2012 roku 593 tys. PLN (2011 rok 87 tys. PLN)
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4. Rzeczowe aktywa trwate

_ Maszyny Srodki Poézrgztke;le Razem
i urzadzenia transportu trwale
Stan na 31.12.2012
Wartos¢ bilansowa brutto 6 747 1088 5194 13 029
Skumgloyvane umorzenie i odpisy (2 649) (382) (2 525) (5 557)
aktualizujgce
Wartos¢ bilansowa netto 4097 706 2 669 7472
Stan na 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa brutto 5085 546 4714 10 346
Skumgloyvane umorzenie i odpisy (1 636) (234) (1 129) (2 999)
aktualizujgce
Wartos¢ bilansowa netto 3449 312 3585 7 347
. Maszynx Srodki Poézrgztkaile Razem
i urzgdzenia transportu trwale
za okres od 01.01 do 31.12.2012 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2012 roku 3449 312 3585 7347
Nabycie przez polgczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1690 700 508 2898
Sprzedaz spétki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (28) (158) (28) (214)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) (1039) (267) (1 425) (2 731)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych
Zmiana umorzenia z tytutu sprzedazy/likwidacji 26 119 28 173
Wartos¢ bilansowa netto na dziern 31.12.2012 roku 4097 706 2 669 7472
za okres 0d 01.01 do 31.12.2011 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2011 roku 1724 508 149 2382
Nabycie przez potgczenie jednostek gospodarczych
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2502 4234 6735
Sprzedaz spétki zaleznej (-)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (91) (24) (104)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-) (749) (196) (794) (1739)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych
Zmiana umorzenia z tytutu sprzedazy/likwidacii 64 10 74
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2011 roku 3449 312 3585 7347
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 — 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach rachunku zyskow i strat:

od 01.01 do 31.12.2012 od 01.01 do 31.12.2011

Koszt wiasny sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu 2731 1739
Koszty sprzedazy

Cena nabycia (koszt wytworzenia) innych aktywow

Inne

Razem amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 2731 1739

5. Aktywaw leasingu

5.1 Leasing finansowy

tr;?;jgljtu Razem

Stan na 31.12.2012

Wartos¢ bilansowa brutto 552 552
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (268) (268)
Wartos¢ bilansowa netto 283 283
Stan na 31.12.2011

Warto$¢ bilansowa brutto 303 303
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (122) (122)
Wartos¢ bilansowa netto 181 181

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzienh bilansowy wynosza:

Optaty z tytutu uméw leasingu finansowego ptatne w okresie:
od 1 roku ..
do 1 roku owyzej 5 lat razem

Stan na 31.12.2012 do 5 lat powyzej
Przyszle minimalne optaty leasingowe 155 137 292
Koszty finansowe (-) (17) (@) (24)
War?osc biezgca przyszlych minimalnych optat 138 130 268
leasingowych
Stan na 31.12.2011
Przyszte minimalne opfaty leasingowe 100 93 192
Koszty finansowe (-) (13) (6) (19)
Wartos¢ biezgca przyszlych minimalnych opfat
leasingowych 87 87 174

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spoétka posiada siedem umoéw leasingu finansowego, ktorych przedmiotem sg
samochody osobowe uzytkowane przez personel kadry kierowniczej:

e Umowa leasingu nr 4754594-1210-02409 z dnia 2010.08.11. Przedmiotem umowy jest samochdd
osobowy marki Volkswagen Passat Limousine 1.8 Turbo Tiptronic o wartosci netto 78688,52. Umowa
zawarta jest na okres 36 miesiecy i oprocentowana jest zmienng stopg. Leasingobiorca ma prawo do
nabycia przedmiotu leasingu.

e Umowa leasingu nr 0004744/2010/OPER/SZCC z dnia 2010-10-07. Przedmiotem umowy jest samochod
osobowy Saab 9-5 o wartosci netto 128 163,93 Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy i
oprocentowana jest zmienng stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu.
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¢ Umowa leasingu nr 37/24353P9 z dnia 2009-04-28 (Porozumienie z dnia 2010-10-04) Przedmiotem
umowy jest samochéd osobowy BMW 520dtT o wartosci netto 134 426,23 . Umowa zawarta jest na
okres 59 miesiecy i oprocentowana jest zmienng stopa. Leasingobiorca ma prawo do nabycia
przedmiotu leasingu.

¢ Umowa leasingu nr 38/0168/12 z dnia 2012-04-12. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy Ford
Focus 5dr 1.6i 125KM Trend o wartosci netto 53 821,14. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy i
oprocentowana jest zmienng stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu.

e Umowa leasingu nr 38/0171/12 z dnia 2012-04-12. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy
Citroen, C5 1.6VTlI ATTRACT o wartosci netto 53 089,43. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy i
oprocentowana jest zmienng stopa. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy i oprocentowana jest
zmienng stopa. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu.

e Umowa leasingu nr 4754594-1212-08486 z dnia 2012-09-07. Przedmiotem umowy jest samochdod
osobowy Volkswagen Passat Variant 1.8 o wartosci netto 98 189,11. Umowa zawarta jest na okres 36
miesigcy i oprocentowana jest zmienng stopa. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu
leasingu.

e Umowa leasingu nr UG020000496 z dnia 2012-27-11. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy
Volkswagen Golf Trendline o wartosci netto 43 170,73. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy i
oprocentowana jest statg stopa. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu.

5.2 Leasing operacyjny

Do uméw leasingu operacyjnego nalezy umowa najmu pomieszczen znajdujacych sie na |, 111 i IV pietrze budynku
przy ul. Fredry 6 w Warszawie, o tgcznej powierzchni 1.500 metrow kwadratowych. Umowa zostata zawarta w
dniu 28 pazdziernika 2009 roku na okres 3 lat.

Na podstawie umowy z dnia 1 lutego 2011 roku, z dniem 1 maja 2011 roku Spétka dodatkowo przejeta od
Wynajmujgcego do uzytkowania Il pietro budynku przy ulicy Fredry 6 w Warszawie o powierzchni tgcznej 672.5
metréw kwadratowych. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31/12/2013 roku.

Na podstawie aneksu z dnia 30 listopada 2012 roku, z dniem 30 listopada 2012 roku Spotka dodatkowo
podnajeta o Wynajmujgcego do uzytkowania pomieszczenia znajdujgce sie na —| pietrze budynku przy ulicy
Fredry 6 W Warszawie. W chwili obecnej tgczna wynajmowana powierzchnia wynosi 2 284,5 metrow
kwadratowych. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31/12/2015 roku.

Spétka nie posiada mozliwosci wykupu przedmiotu leasingu po uptynieciu okresu, na ktory zostata zawarta
umowa. Miesieczny czynsz obejmuje optate za najem catoSci powierzchni przedmiotu najmu i udziatu w
czedciach wspodlnych oraz koszty eksploatacyjne. Po uptywie kazdego roku kalendarzowego czynsz bedzie
podwyzszany zgodnie ze wskaznikiem inflacji ogtaszanym przez GUS. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania
przez Najemce wszelkich zobowigzah wynikajgcych z niniejszej umowy jest kaucja.

Spoétka wynajmuje sprzet treningowy klubom sportowym bedacymi wczes$niej Partnerami Spétki.

Spotka nabywa srodki trwate z przeznaczeniem na dtugoterminowg ich dzierzawe (ale nie dituzszg niz % okresu
amortyzacji) i pobiera czynsz umowny. Umowa przewiduje mozliwos¢ sprzedazy tych srodkow trwatych po
wygasnieciu terminowej umowy lub jej rozwigzaniu z innych przyczyn — sprzedaz temu samemu lub innemu
Partnerowi.
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P

oziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

6.

6.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe

1. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Wartos¢ aktywdw finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentow finansowych okreslonych w MSR 39:

1 - pozyczki i naleznosci (PiN)

5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat -

przeznaczone do obrotu (AWG-O)

6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IP2)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (AW G-W)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)

Stan na 31.12.2012

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

PIiN

AWG-O

AWG-W IUTW ADS

IPZ

Poza Razem
MSR39

Aktywa trwate:

Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Pozyczki

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

39 896

19729
4 958

10 753

3257

39 896

3257

2774 22 503

4 958

10 753

Kategoria akty wéw finansowych razem

75 337

3 257

2774 81 368
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*Kategorie instrumentow finansowych wg MSR 39

PiN AWG-O AWG-W IuTW ADS IPZ Poza Razem
Stan na 31.12.2011 MSR39
Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki 5 602 5 602
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 3066 3 066
Aktywa obrotowe:
I;I]Z:Zzzrr:géégii z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 12 791 2991 15011
Pozyczki 16 030 16 030
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 904 30904
Kategoria aktywéw finansowych razem 65 326 3 066 2221 70 613
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Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSR 39:
1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat -
przeznaczone do obrotu (ZWG-0)
2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IP2)

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

2ZWG-0 2ZWG-W 77K Pz Poza Razem
Stan na 31.12.2012 - ) MSR39

Zobowigzania dfugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne
Leasing finansowy 130 130
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 24422 1286 25709
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 512 512
Leasing finansowy 138 138
Pochodne instrumenty finansowe

Kategoria zobowigzan finansowych razem 24 934 1555 26 489

Stan na 31.12.2011

Zobowigzania dfugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne
Leasing finansowy 87 87
Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 12208 1566 13774
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Leasing finansowy 87 87
Pochodne instrumenty finansowe

Kategoria zobowigzan finansowych razem 12 208 1739 13 947
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6.2. Naleznoscii pozyczki

Spoétka dla celéw prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czeéci
prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci
krétkoterminowej Spétka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela.

dtugoterminowej naleznosci i pozyczki

31.12.2012 31.12.2011

Aktywa trwate:
Naleznosci 925 775
Pozyczki 38971 4826
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 39 896 5 602
Aktywa obrotowe:
oo 2 ot s g o 22500 1501
Pozyczki 4 958 16 030
Naleznosci i pozyczki krétkoterminowe 27 461 31042
Naleznosci i pozyczki, w tym: 67 358 36 644

Naleznosci 23428 15 787

Pozyczki 43 929 20 857

Waluta | Wartos$¢ bilansowa Oprocentowanie Termin splaty
w walucie | wPLN
Stan na 31.12.2012
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN 475 7% 2014-10-01
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN 3452 % 2014-06-30
Pozyczki ze zmienny m oprocentowaniem PLN 1623| WIBOR 3M + 3 p% 2014-06-30
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN 1810 8% 2014-02-14
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 7308| WIBOR 3M + 3 p% 2016-08-23
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 3808| WIBOR 3M + 3 p% 2014-11-23
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN 5235 7% 2017-10-01
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 303| WIBOR 1M + 8 p% 2013-02-15
Pozyczki ze zmienny m oprocentowaniem PLN 13986| WIBOR 3M + 3 p% 2018-12-31
Pozyczki ze zmienny m oprocentowaniem PLN 40| WIBOR 3M + 3 p% 2012-12-31
Pozyczki ze statlym oprocentowaniem PLN 326 8% 2013-05-28
Pozyczki ze statlym oprocentowaniem PLN 2673 8% 2013-09-30
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN 302 8% 2015-10-29
Pozyczki ze zmienny m oprocentowaniem PLN 404| WIBOR 1M + 8 p% 2013-04-08
Pozyczki ze statlym oprocentowaniem PLN 59 16% 2015-12-31
Pozyczki ze statlym oprocentowaniem CzK 4819 769 7% 2013-12-31
Pozyczki ze statlym oprocentowaniem CzK 1205 200 7% 2014-12-31
Pozyczki ze stalym oprocentowaniem PLN 33 12% 10-06-2013
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 996 WIBOR 3M + 3 p% 2014-11-30
Pozyczki ze stalym oprocentowaniem PLN 89 10% 2013-04-30
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN 38 12% 2013-05-20
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2012 43 929
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Stan na 31.12.2011

Na dzien 31.12.2012 pozyczki

udzielone w PLN mialy warto§¢ bilansowg 43 929 tys.

(31.12.2011: 20 857 tys. PLN). W okresie sprawozdawczym udzielono pozyczek:

e 4401565 PLN - oprocentowane statg stopg procentowa (7%)
e 7521500 PLN - oprocentowane statg stopg procentowa (8%)
. 55000 PLN - oprocentowane statg stopg procentowg (16%)

e 18480000 PLN - oprocentowane zmienng stopg procentowa (WIBOR 3M+3p%)

Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN 403 7% 16-01-2012
Pozyczki ze zmienny m oprocentowaniem PLN 3017 WIBOR 3M + 3 p% 23-11-2014
Pozyczki ze zmienny m oprocentowaniem PLN 1311 WIBOR 3M + 3 p% 31-12-2012
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 303 WIBOR 3M + 8 p% 15-02-2013
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 2017 | WIBOR 3M + 6,5 p% 31-12-2012
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 1261 WIBOR 3M + 4 p% 20-09-2012
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 1211 WIBOR 3M + 3 p% 18-11-2013
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 2094 WIBOR 3M + 3 p% 31-12-2012
Pozyczki ze statlym oprocentowaniem PLN 2487 8% 30-09-2012
Pozyczki ze statlym oprocentowaniem PLN 4002 8% 05-01-2012
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN 404 WIBOR 3M+8% 08-04-2013
Pozyczki ze statlym oprocentowaniem PLN 78 12% 31-12-2012
Pozyczki ze statlym oprocentowaniem PLN 284 12% 10-06-2013
Pozyczki ze statlym oprocentowaniem CzK 7162 1454 7% 29-02-2012
Pozyczki ze statlym oprocentowaniem PLN 250 12% 01-08-2013
Pozyczki ze statlym oprocentowaniem PLN 128 12% 15-06-2013
Pozyczki ze statlym oprocentowaniem PLN 153 7% 05-10-2012
Pozyczki razem wg stanu na dzien 31.12.2011 20 857

PLN

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpisow aktualizujgcych ich wartos¢, przedstawia sie

nastepujgco:
Wartosé brutto od 01.01 do 31.12.2012 od 01.01 do 31.12.2011
Saldo na poczatek okresu 20 857 3107
Potgczenie jednostek gospodarczych
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 30 403 24 089
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowg 2110 689
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (9 440) (7 028)
Sprzedaz jednostek zaleznych (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Wartos¢ brutto na koniec okresu 43 929 20 857
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczatek okresu
Odpisy ujete jako koszt w okresie
Odpisy odwrdcone ujete jako przychod w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 43 929 20 857
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

6.3. Pozostate informacje dotyczace instrumentow finansowych

6.3.1. Informacja o warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow
mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomigedzy dobrze poinformowanymi,
zainteresowanymi i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentow finansowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, ich warto$¢ godziwg ustala sie na podstawie parametrow pochodzacych z aktywnego rynku
(ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek,
wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejsciowe modelu w
maksymalnym stopniu wykorzystywane sg zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy
procentowe itd.).

Wartos¢ godziwg aktywow oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Spoétka
ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalono na
potrzeby sporzadzenia noty jako warto$¢ biezgca przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych
rynkowg stopg procentowa.

Spotka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich
wartos$¢ bilansowa uznawana jest przez Spotke za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa pozostatych naleznosci i zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego
kosztu nie rézni sie od ich wartosci godziwej.

7. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposéb wplywa na

sprawozdanie finansowe:

31.12.2012 31.12.2011
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1166 808
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 85 10
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 1081 798
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Rachunek zyskéw i strat (+/-) 9 864 283
Inne catkowite dochody (+/-) (36)
Rozliczenie potgczenia jednostek gospodarczych
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z przeliczenia)
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 10 909 1081
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 375 1166
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 466 85
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Tytuly réznic przejsciowych Saldo na Zmiana stanu:__ | gaido na koniec
Stan na 31.12.2012 poczatek okresu raChU”ih:fVSkéW I okresu
Aktywa:
Inwestycje 9871 9871
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 246 (18) 228
Zobowigzania:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 68 65 133
Pozostate rezerwy 160 222 382
Przychody przysztych okresow 693 69 762
Inne:
Nierozliczone straty podatkowe
Razem 1166 10 208 11 375
Stan na 31.12.2011
Aktywa:
Rzeczowe aktywa trwate
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 256 (10) 246
Zobowigzania:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 52 15 68
Pozostate rezerwy 2 158 160
Przychody przysztych okresow
Inne: 498 195 693
Nierozliczone straty podatkowe
Razem 808 359 1166
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Saldo na mehasmnw E%zmce Saldon
Tty roznic praefsciowych poczatek | Techunek [ e T opiczenie | 'netio |koniec chresy
okresu ystrat calkowite | Potaczenia | przeliczenia
Stan na 31.12.2012
Aktywa:
Inne aktywa 85 345 36 466
Pozyczki
Zobowigzania:
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dhizne
Inne zobowigzania
Razem 85 345 36 466
Stan na 31.12.2011
Aktywa:
Inne aktywa 85 85
Pozyczki 10 (10)
Zobowigzania:
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne
Inne zobowigzania
Razem 10 75 - - 85
8. Zapasy
W sprawozdaniu finansowym Spoiki ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:
Struktura zapasow:
31.12.2012 31.12.2011
Materiaty
Potprodukty i produkcja w toku
Wyroby gotowe
Towary 134 536
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 134 536
9. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci przedstawiajg sie nastepujaco:
Naleznosci dlugoterminowe: 31.12.2012 31.12.2011
Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umow o ustuge budowlang
Kaucje wpfacone z innych tytutow 925 775
Pozostate naleznosci
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (-)
Naleznosci diugoterminowe 925 775
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Naleznosci krétkoterminowe:

31.12.2012

31.12.2011

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

Naleznosci ze sprzedazy aktywdw trwatych

Kwoty zatrzymane (kaucje) z tytutu umow o ustuge budowlang
Kaucje wpfacone z innych tytutdw

Inne naleznosci

Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci
finansowych(-)

Pozostate naleznosci finansowe netto

15 696

(1184)
14 511

5218

5218

12 670

(1 295)
11375

1182

1182

Naleznosci finansowe

19 729

12 558

Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci z tytulu podatkéw i innych swiadczen
Przedpfaty i zaliczki

Pozostate naleznosci niefinansowe

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych (-)

2774

2454

Naleznosci niefinansowe

2774

2454

Naleznosci krétkoterminowe razem

22 503

15011

Spoétka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie
rachunkowosci. Zawigzane odpisy aktualizacyjne 2012 roku wynosity:

ze stosowang politykg

= wodniesieniu do naleznosci diugoterminowych - spétka nie zawigzywata odpiséw
= w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych — 1 184 tys. PLN (2011 rok: 1 295 tys.

PLN).

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ krotkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci finansowych):

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Stan na poczatek okresu 1295 1438
Odpisy ujete jako koszt w okresie 275 242
Odpisy odwrécone ujete jako przychdd w okresie (-) (385) (385)
Odpisy wykorzystane (-)

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Stan na koniec okresu 1184 1295

10.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
31.12.2012 31.12.2011

?ﬁrl?l?lki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w 237 470
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 94 2
Srodki pieniezne w kasie 13 30
Depozyty krétkoterminowe 10 402 30 269
Inne 7 132
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 10 753 30 904

Na dzien 31.12.2012 $rodki pieniezne nie podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu.
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

11. Kapitat wiasny

11.1. Kapitat podstawowy

Udzialy wyemitowane i w petni oplacone

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Liczba akcji na poczatek okresu 2 404 842 2204 842
Emisja akcji 200 000
Umorzenie akcji (-)

Liczba akcji na koniec okresu 2 404 842 2404 842

12.  Swiadczenia pracownicze

12.1. Koszty $wiadczen pracowniczych

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Koszty wynagrodzen 18 297 13 943
Koszty ubezpieczen spotecznych 5535 3064
Koszty programéw pfatnosci akcjami 2971

Koszty przysztych $wiadczen (rezerwy na nagrody jubileuszowe,

odprawy emerytalne)

Koszty swiadczen pracowniczych razem 26 804 17 007

12.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w bilansie obejmuja:

Zobowigzania i rezerwy Zobowigzania i rezerwy
krotkoterminowe diugoterminowe
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 121 0
Zobowigzania z tytulu ubezpieczenh 1328 873
spotecznych
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 1201 355
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2 650 1228
Inne dlugoterminowe swiadczenia pracownicze:
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na odprawy emerytalne
Pozostate rezerwy
Inne diugoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowwl;anla i rezerwy z tytutu swiadczen 2 650 1228
pracowniczych razem
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

13. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Spodtka nie posiadata w badanym okresie zobowigzan dtugoterminowych.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiajg sie

nastepujgco:

31.12.2012

31.12.2011

Zobowigzania finansowe (MSR 39):
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutlu zakupu aktywow trwalych

Inne zobowigzania finansowe

24 154

268

12 034

174

Zobowigzania finansowe

24 422

12 208

Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):

Zobowigzania z tytutu podatkdéw i innych swiadczen

Przedptaty i zaliczki otrzymane na dostawy
Zobowigzania z tytutu uméw o ustuge budowlang
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane

Inne zobowigzania niefinansowe

1286

1566

Zobowigzania niefinansowe

1286

1 566

Zobowigzania krétkoterminowe razem

25709

13774

14. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia krotkoterminowe

Rozliczenia diugoterminowe

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Czynsze najmu
Koszty IPO
Inne koszty optacone z géry 2648 461
Aktywa - rozliczenia migdzyokresowe razem 2648 461
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:
Dotacje otrzymane
Przychody przysztych okreséw (dotyczg podstawowych

o . 3993 3587
ustug swiadczonych przez spotke)
Rozliczenia migdzyokresowe bierne (koszty ustug
niezafakturowanych swiadczonych przez partnerow 6 378 5233
biznesowych - kluby, osrodki sportowe)
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem 10 371 8 820
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

15.  Przychody i koszty operacyjne
15.1. Koszty wedtug rodzaju

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Amortyzacja 3324 1826
Swiadczenia pracownicze 26 855 16 628
Zuzycie materiatow i energii 1617 1127
Ustugi obce 231 276 176 615
Podatki i optaty 527 428
Koszty prac badawczych i rozwojowych nieujete w wartosciach

niematerialnych

Pozostate koszty rodzajowe 1465 1483
Koszty wediug rodzaju razem 265 063 198 107
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2 057 2
Zmiana stanu produktow, produkcji w toku (+/-)

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby (-)

Koszt wiasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdinego 267 120 198 109

zarzadu

15.2. Pozostate przychody operacyjne

od 01.01 od 01.01
do 31.12.2012 do 31.12.2011
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych a7
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej
Odwrécenie odpisow z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych i wartosci
niematerialnych
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci finansowych 176 385
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci niefinansowych
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasow
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw
Otrzymane kary i odszkodowania
Dotacje otrzymane
Inne przychody 145 26
Pozostate przychody operacyjne razem 368 412
15.3. Pozostate koszty operacyjne
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 42 18
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j
Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy
Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci finansowych 133 256
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci niefinansowych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow (-)
Utworzenie rezerw
Zaptacone kary i odszkodowania
Inne koszty 290 100
Pozostate koszty operacyjne razem 465 374
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

16. Przychody i koszty finansowe

16.1. Przychody finansowe

Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy:

od 01.01
do 31.12.2012

od 01.01
do 31.12.2011

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)
Pozyczki i naleznosci

Diuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wy magalnosci

1027
2 009

1286
717

Przychody z odsetek dotyczace instrumentow finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

3 036

2003

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat:

Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spotek notowanych

Diuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Zyski z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozyczki i naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych

Zyski ze sprzedazy inwestycji
Dywidendy
Odwrécenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i pozyczek

Odwrécenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ inwestyciji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci

Odsetki od aktywoéw finansowych objetych odpisem aktualizujgcym
Inne przychody finansowe

591
2702

142

Przychody finansowe razem

6471

2003
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
16.2. Koszty finansowe
od 01.01 do od 01.01 do
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych 31.12.2012 31.12.2011
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 20 19
Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezgcym 1
Pozyczki 12
Diuzne papiery wartosciowe
Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4 9
Koszty stetgk d(l)tyczace in.strL.Jment(')w finansowych niewycenianych w 36 28
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat:
Instrumenty pochodne handlowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
Akcje spétek notowanych
Diuzne papiery wartosciowe
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 95 24
Pozyczki i naleznosc
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
(2Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych 95 24
Straty z aktywow dostepnych do sprzedazy przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek 35
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow finansowych 682 245
Inne koszty finansowe 63
Koszty finansowe razem 877 332
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

17. Podatek dochodowy

od 01.01 do od 01.01 do
Podatek biezacy: 31.12.2012 31.12.2011
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 6 203 5743
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy
Podatek biezacy 6 203 5743
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrécenie roznic przejsciowych (9 864) 283
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych
Podatek odroczony (9 864) 283
Podatek dochodowy razem (3661) 6 027

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym w rachunku zyskow i strat przedstawia sie nastepujaco:

od 01.01 od 01.01 do

do 31.12.2012 31.12.2011
Wynik przed opodatkowaniem 30 610 30 345
Stawka podatku stosowana przez Spoétke 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spotki 5816 5766
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Przychoddéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) (218) 94
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodow (+) 715 167
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic
przejsciowych (+)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat podatkowych

(+)

Utworzenie aktywa OPD od znaku towarowego (9974)
Podatek dochodowy (3 661) 6 027
Zastosowana srednia stawka podatkowa -12% 20%

Aktywo na odroczony podatek dochodowy zostato utworzone w zwigzku z przeksztatceniem Benefit Intellectual
Property Sp. z 0. 0. w Benefit IP Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K. Ujawnienie na podstawie MSR

12.44.

Stawki podatkowe stosowane przez Spotke ksztattowaty sie na nastepujgcym poziomie:

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

| Polska 19% 19%
18. Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
18.1. Zysk na akcje

Zysk na udziat liczony jest wedtug formuty zysk netto podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych

wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na udziat Spotka stosuje w liczniku
kwote zysku (straty) netto tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku (straty).
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

| Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem Sredniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.

Liczba udziatow stosowana jako mianownik wzoru

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Srednia wazona liczba udziatéw 2 404 842 2348 404
Rozwadniajgcy wptyw na udziat 38 989 12 508
Srednia wazona rozwodniona liczba udziatéw 2443 831 2360 912
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 34271 24 318
Podstawowy zysk (strata) na udziat (PLN) 14,25 10,36
Rozwodniony zysk (strata) na udziat (PLN) 14,02 10,30
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Podstawowy zysk (strata) na udziat

Rozwodniony zysk (strata) na udziat

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 34271 24 318
Podstawowy zysk (strata) na udziat (PLN) 14,25 10,36
Rozwodniony zysk (strata) na udziat (PLN) 14,02 10,30

18.2. Dywidendy

W dniu 24 sierpnia 2012 Spotka Benefit Systems S.A. wyptacita dywidende w wysokosci 6 zt na jedng akcje, co

odpowiada wartosci 14 429 052 ztotych.

W dniu 25 wrzes$nia 2012 roku Zarzad Spotki Benefit Systems S.A. za akceptacjg Rady Nadzorczej Spotki przyjat

Polityke Dywidendy Spotki na lata 2012-2015.

W  $rednioterminowej perspektywie Zarzad bedzie rekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu, po uzyskaniu
stosownej aprobaty Rady Nadzorczej, wypfate dywidendy w wysokosci co najmniej 50% zysku netto Spotki.
Wyptata dywidendy bedzie jednocze$nie uzalezniona od osiggniecia minimalnego zysku przez Spodtke oraz
spodziewanych naktadow inwestycyjnych zwigzanych z realizacjg umow inwestycyjnych jak réwniez potrzeb
kapitatowych Spotki oraz spotek Grupy Kapitatowej Benefit Systems

38/54




Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

19. Przeplywy pienigzne

W celu ustalenia przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku (straty)
przed opodatkowaniem:

od 01.01 do 31.12.2012 | od 01.01 do 31.12.2011

Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2734 1739
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 589 87
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiana wartosci godziwej aktywdw (zobowigzan) finansowych
wycenianych przez rachunek zyskéw i strat
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych

przeniesione z kapitatu
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci akty wow 50 245
finansowych
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -48
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych

e 102
niz instrumenty pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 95 -57
Koszty odsetek 32 19
Przychody z odsetek i dywidend -2221 -711
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 2971 416
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Inne korekty 1
Korekty razem 4 306 1738
Zmiana stanu zapasow 402 -536
Zmiana stanu naleznosci -7 112 -1 568
Zmiana stanu zobowigzan 13 090 5202
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -293 3987
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych
Zmiany w kapitale obrotowym 6 087 7 084

Spodtka dla celdéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposdb przyjety
do prezentacji w bilansie. Wptyw na roznice w wartosci srodkow pienieznych wykazanych w bilansie oraz
rachunku przeptywéw maja:

31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 10753 30904
Korekty:
R&znice kursowe z wyceny bilansowej srodkow pienieznych w
walucie
Niezrealizowane odsetki od $srodkéw pienieznych (-)
Inne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 10 753 30 904
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane ze Spoétkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone, jednostki
zalezne wytgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktorych Spétka zalicza
podmioty kontrolowane przez wiascicieli Spotki dominujgcej. Do najwazniejszych pozostatych podmiotéw

powigzanych Spoétka zalicza:

Podmiot

Rodzaj powigzania

Komentarz

Cal Capital Sp. z o.0.
(dawniej e-Katalyst S.A.)

kapitatowe, osobowe

do 23 marca 2007 roku Spoétka posiadata 100% udziatéw Emitenta,
po podniesieniu w tym dniu kapitatu podstawowego udziat Spotki w
kapitale podstawowym Emitenta wynosit 24%

26 marca 2007 roku Spdtka sprzedata swoje udziaty Company
Assisntance LTD

James Van Bergh — prezes Emitenta jest réwniez prezesem Spotki

Agnieszka Van Bergh — zona prezesa Emitenta, posiada 93,33%
udziatéw w Spotce

Benefit Invest LTD
(dawniej) Company Assistance LTD

kapitatowe, osobowe

23 marca 2007 roku podwyzszono kapitat zaktadowy Emitenta,
nowo wyemitowane udziaty objeta Spdtka, jej udziat w kapitale
podstawowym Emitenta wyniést 76%

26 marca 2007 roku Spotka kupita pozostate udziaty od
poprzedniego wiasciciela Emitenta

26 wrzesnia 2008 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta, cze$¢ nowo wyemitowanych udziatéw
objeta Spdtka.

30 lipca 2009 roku Spoétka kupita od Marka Kamoli 36 udziatow
Emitenta

17 grudnia 2009 roku Spoétka sprzedata Jamesowi Van Bergh 60
udziatéw Spotki.

7 lutego 2011 roku Spoétka sprzedata Spotce Parkingidyou
(obecnie MBG Investments Sp. z 0.0)
25 ty$. Akcji Emitenta.

Agnieszka Van Bergh posiada 99% udziatéw w Spétce.

James Van Bergh zajmuje w spdfce stanowisko dyrektora
generalnego

26 wrzesnia 2008 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu
zakladowego Emitenta, p. Marek Kamola objat 62 udziaty,
posiadajgc tym samym 29% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta

Marek Kamola kapitatowe
P 30 lipca 2009 roku p. Marek Kamola sprzedat Company Assistance
LTD 36 udziatéw Emitenta.
Do 5 sierpnia 2009 roku p. Marek Kamola byt Cztonkiem Zarzadu
Emitenta
zgodnie z umowa sprzedazy z dnia 17 grudnia 2009 roku, James
James Van Bergh kapitatowe Van Bergh kupit od Company Assistance LTD 60 udziatéw Spétki.
Jest prezesem zarzadu Emitenta
Cal Company Assistance ssobowe James Van Bergh — prezes Emitenta jest réwniez prezesem Spotki
Sp.zo.0. Spoétka Cal Capital Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w Spodice
Calnet Sp. z 0.0 osobowe Monika Hertel — prokurent Emitenta jest prokurentem Spotki
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

FitSport Polska Sp. z 0.0.

kapitatowe, osobowe

Spotka zalezna, Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale
podstawowym Spotki

James Van Bergh — prezes Emitenta jest réwniez prezesem Spétki

Monika Hertel — prokurent Emitenta jest prokurentem Spotki

VanityStyle Sp. z o.0.

kapitatowe, osobowe

Spétka zalezna, Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale
podstawowym Spotki.

Od 2 wrzesnia 2010 roku przewodniczgcym rady nadzorczej jest
prezes Emitenta — James Van Bergh.

Nowe Benefity Sp. z 0. o.

kapitatowe

Spédtka zalezna, Emitent posiada 87,5 % udziatéw w kapitale
podstawowym.

Benefit Partners Sp. z o. o.

kapitatowe

Spdtka zalezna, Emitent posiada 100 % udziatéw w kapitale
podstawowym.

Benefit IP Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia sp.
komandytowa (dawniej Benefit
Intellectual Property Sp. z 0. 0.)

kapitatowe

Spotka zalezna, Emitent posiada 99,99 % udziatéw w kapitale
podstawowym.

MultiSport Benefit s.r.o.

kapitatowe

Spdtka stowarzyszona zostata zatozona przez Emitenta w lipcu
2010 rok. Emitent pokryt kapitat podstawowy Spotki gotowka w
wysokosci 200 tys. CZK

Zgodnie z Aktem Notarialnym z dnia 14 grudnia 2011 roku kapitat
zakifadowy spotki zostat podniesiony do 400 tys. CZK

Transakcja ta do dnia sporzgdzenie sprawozdania finansowego nie
zostata zarejestrowana.

Agnieszka Van Bergh

osobowe

Agnieszka Van Bergh jest zong prezesa Emitenta oraz posiada
99% udziatéw w Benefit Invest LTD, ktéra posiada 60% udziatéw w
kapitale podstawowym Emitenta

Monika Hertel

Osobowe

Gtéwna ksiegowa oraz prokurent Emitenta

Od 2007 roku gtéwna ksiegowa oraz prokurent (do 2010 roku
wiceprezes) spotki powigzanej z Emitentem CALnet Sp. z 0. o.

Od 2009 roku prokurent spétki zaleznej Emitenta FitSport Polska
Sp.zo.o.

Gléwna ksiggowa spotki powigzanej z Emitentem - CAL Capital
Sp. z 0. 0. oraz CAL Company Assistance Sp. z 0. 0.

Od wrzesnia 2010 roku prokurent spétki zaleznej Emitenta — Vanity
Style Sp.z 0. o.

Cal Capital LTD

osobowe

James Van Bergh — prezes Emitenta jest rowniez prezesem spotki.

James Van Bergh — prezes Emitenta posiada 100% udziatéw w
spoice.

Benefit Partners Sp. z 0.0.

kapitatowe

Spdtka zalezna, zostata zatozona przez Spétke dominujacg w
czerwcu 2011 rok. Spotka dominujaca pokryta kapitat podstawowy
Spdtki gotdwka w wysokosci 500 tys. PLN

Calypso Fitness S.A.

Kapitatowe

Jednostka stowarzyszona; spétka dominujgca posiada 40% akciji
spotki.

Fithness Academy Sp.z o.0.
Sp. komandytowo-akcyjna

Kapitatowe

Jednostka stowarzyszona; spétka dominujgca posiada 20%
udziatéw spotki

Fitness MCG Sp. z 0.0.

Kapitatowe

Jednostka stowarzyszona; spétka dominujgca posiada 49%
udziatéw spotki
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Jednostka stowarzyszona; spétka dominujgca posiada 20%

Get Fit Katowice |1 Sp. z o.0. Kapitatowe
udziatéw spotki
Wiceprezes Zarzadu powotany 16 maja 2012 roku przez Rade
Tomasz Jozefacki osobowe Nadzorczg Benefit Systems SA do objecia tej funkciji z dniem
1.07.2012r.
Benefity Sp. z 0. 0. Kapitalowe Spétka zalezna, E[mFent posiada 100% udziatéw w kapitale
podstawowym Spotki
. Spoétka zalezna, Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale
o kapitatowe s
Instytut Rozwoju Fitness Sp. z 0. 0. podstawowym Spotki

Benefit IP Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia sp.
komandytowa (dawniej Benefit podstawowym Spotki
Intellectual Property Sp. z 0. 0.)

kapitatowe Spolka zalezna, Emitent posiada 99,9% udziatéw w kapitale

e - ; 0
X-Code kapitalowe Jednostka stowarzyszona; spétka dominujgca posiada 49%

udziatéw spotki
e - ; 0
Baltic Fitness Center Sp. z 0. 0. kapitatowe Jedpo§tka st’ovyarzyszona, spolka dominujaca posiada 49%
udziatéw spotki
. ) Jednostka stowarzyszona; spétka dominujgca posiada 45%
Benefit Development Sp.z 0. 0. kapitatowe

udziatéw spotki

Travel Benefity Spotka z Jednostka stowarzyszona; spétka dominujgca posiada 40%

ograniczong odpowiedzialno$cig kapitatowe udzialéw spotki
Sp.K
. A AL H 0,
Fabryka Formy SA kapitalowe Jedr'10§tka st’ovyarzyszona, spoétka dominujgca posiada 34,69%
udziatéw spotki
and i ; 0
Benefit Multimedia SA Kapitalowe Jednostka stowarzyszona; spétka dominujgca posiada 19,54%

udziatéw spotki

Fitness Academy Sp. z 0. 0. Sp.
komandytowo-akcyjna

Jednostka stowarzyszona; spétka dominujgca posiada 19%

kapitatowe udziatéw spotki

Nierozliczone salda naleznos$ci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.

20.1. Transakcje z jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi

Do najwazniejszych podmiotéw powigzanych Grupa zalicza: Cal Capital Sp. z 0.0. (dawniej e-Katalyst S.A.),
Company Assistance LTD, Cal Company Assistance Sp. z 0.0., Calnet Sp. z 0.0.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty przychodéw ze sprzedazy oraz
naleznosci od zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Przychody z dziat. Operacyjnej

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Sprzedaz do:
Jednostki zaleznej 13 350 6624
Jednostki stowarzyszonej 1756
Pozostatych podmiotéw powigzanych
Razem 15 105 6 624
Naleznosci
31.12.2012 31.12.2011
Sprzedaz do:
Jednostki zaleznej 35 15
Jednostki stowarzyszonej 754
Pozostatych podmiotéw powigzanych
Razem 789 15

Nie dokonywano odpisow aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci od podmiotdéw powigzanych, w zwigzku z czym nie

ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w rachunku zyskow i strat.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan wobec
jednostek zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa)

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Zakup od:

Jednostki zaleznej 10 824 1404

Jednostki stowarzyszonej 6 677 522

Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem 17 501 1926
Zobowigzania

Zakup od: 31.12.2012 31.12.2011

Jednostki zaleznej 8 025 189

Jednostki stowarzyszonej 1257 84

Pozostatych podmiotéw powigzanych -

Razem 9282 273

W 2012 Spotka udzielita jednostkom zaleznym pozyczek:
e nakwote 9000 tys. PLN (w2011 roku: pozyczka na O PLN);
e nakwote 1050 tys. PLN (w2011 roku: pozyczka na O PLN);
z czego sptacone zostato przez jednostki zalezne tacznie w 2012 roku 755 tys. PLN.

W okresie objetym badaniem Spétka udzielita pozyczek jednostkom stowarzyszonym:

e nakwote 500tys. PLN (w2011 roku: pozyczka O PLN)
e nakwote 3420tys. PLN (w2011 roku: pozyczka O PLN)
e nakwote 1550tys. PLN (w2011 roku: pozyczka O PLN)

e nakwote 5921,5tys. PLN (w2011 roku: pozyczka na 3 000 tys. PLN)
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e nakwote 150tys. PLN (w2011 roku: pozyczka na 1 300 tys. PLN)
e nakwote 7 730tys. PLN (w2011 roku: pozyczka na 2 091 tys. PLN)
e nakwote 600 tys. PLN (w2011 roku: pozyczka na 6 400 tys. PLN)
e nakwote 481,5tys. PLN (w2011 roku: pozyczka na 1 329 tys. PLN)
z czego sptacone zostato przez jednostki stowarzyszone tgcznie w 2012 roku 7 825 tys. PLN.

21.  Aktywa oraz zobowigzania warunkowe
Spotka nie posiada zadnych aktywow ani zobowigzan warunkowych.

22.  Ryzyko dotyczace instrumentow finansowych

Spotka narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Ryzykami, na ktére narazona jest
Spotka sa:

= ryzyko rynkowe obejmujgce ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage majg nastepujace cele:

. zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywow pienieznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego Spotki,

. wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z diugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet

finansowania dziatan inwestycyjnych.

Ponizej przedstawiono najbardziej znaczace ryzyka, na ktére narazona jest Spotka.

22.1. Ryzyko rynkowe

Analizujgc rynek na kitérym dziata Spétka nalezy stwierdzi¢, iz nie wstepuje na nim zadna firma o podobnej
ofercie $wiadczonych ustug ,ktéra mogtaby zagrozi¢ prowadzonej przez Spotke dziatalnosci.

Spoétka pozyskata bardzo stabilng pozycje na rynku, nie odnotowano spadku sprzedazy podczas powszechnie
panujgcego kryzysu wobec czego Spétka nie ustanowita zadnych dodatkowych zabezpieczen zwigzanych z
ryzykiem rynkowym.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakcji w Spotce przeprowadzona jest w PLN. Jedynymi transakcjami walutowymi jest pozyczka
udzielona jednostce stowarzyszonej w CZK.

Wahania Wplyw na wynik finansowy: Wplyw na inne dochody catkowite:
kursu
CzZK | razem CZK Razem
Stan na 31.12.2012
Wzrost kursu walutowego 10% 97 97
Spadek kursu walutowego -10% 97) 97)
Stan na 31.12.2011
Wzrost kursu walutowego 10% 145 145
Spadek kursu walutowego -10% (145) (145)

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

44 /54




Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywéw odsetkowych z
tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

Spotka obecnie nie jest narazona na to ryzyko, poniewaz nie korzysta z zadtuzenia typu:

. pozyczki,

= dtuzne papiery warto$ciowe (pozostate aktywa finansowe),

. kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

zawigzane umowy leasingu finansowego jak réwniez udzielane pozyczki i przychody generowane z odsetek sg
nieistotne dla wyniku finansowego Spofki.

22.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Spétki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez warto$¢ bilansowag nastepujgcych
aktywow finansowych:

31.12.2012 31.12.2011

Pozyczki 43 929 20 857

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

19729 12 558

Papiery diuzne
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 753 30 904

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych
gwaranciji i poreczen

Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 74 412 64 318

Spétka w sposob ciggty monitoruje zalegtosci klientdw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdinych klas aktywow okre$lonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem
kredytowym Spoétka dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzagdu Spotki powyzsze aktywa finansowe, ktdre nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty
wartosci na poszczegdlne dni bilansowe, uznaé mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu
Spotka nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementdw poprawiajacych warunki
kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, pod katem zalegania
oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

31.12.2012 31.12.2011

Biezace Zalegte Biezace Zalegte
Naleznosci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7587 8 109 6242 6 428
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z
tytulu dostaw | ustug (-) (1184) (1295)
Naleznosci z tytulu dostaw i usiug netto 7587 6 925 6 242 5133
Pozostate naleznosci finansowe 5218 1182
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych
naleznosci (-)
Pozostate naleznosci finansowe netto 5218 1182
Naleznosci finansowe 12 804 6 925 7424 5133
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zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:
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31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci Pozostale Naleznosci Pozostale
DiU* naleznosci DU naleznosci
Naleznos$ci krétkoterminowe zalegte: finansowe finansowe
do 1 miesigca 5170 4 677
od 1 do 6 miesiecy 1673 456
od 6 do 12 miesiecy 82 (@)
powyzej roku
Zalegte naleznosci finansowe 6 925 5133

*Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spoétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku z
pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu o historycznie
ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie wykazujg
znacznego pogorszenia jakosci - wiekszos¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg obawy co

do ich sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka
wiarygodnos$¢ podmiotéw bedacych strong transakciji, do kidrych nalezg przede wszystkim banki.
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22.3. Ryzyko ptynnosci

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Spodtka zarzadza ryzykiem pitynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na srodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych pfatnosci (transakcje biezace
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke
poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytow) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Na dzieh bilansowy zobowigzania finansowe Spoétki miescity sie w nastepujgcych przedziatach terminéw
wymagalnosci:

Krotkoter minowe: Diugoterminowe:

Zobowigzania Zobowigzania
do 6 6dol12| 1do3 | 3do5 | powyze razem bez wartosc¢

m-cy m-cy lat lat j5 lat dyskonta bilansowa
Stan na 31.12.2012

Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezgcym
Pozyczki

Diuzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy 138 130 268

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania DiU oraz pozostate

zobowigzania finansowe 24422 24 422

Ekspozycja na ryzyko plynnosci

24 422 138 130 24 691
razem

Stan na 31.12.2011

Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezgcym
Pozyczki

Diuzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania DiU oraz pozostate

zobowigzania finansowe 8 506 8 506

Ekspozycja na ryzyko plynnosci

Razem 8 506 8 506

Na dzien 31 grudnia 2012 Grupa Benefit Systems nie korzystata aktywnie z finansowania zewnetrznego.

W dniu 18 lipca 2012 roku Spotka zawarta umowe o wielocelowg i wielowalutowg linie kredytowg z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. Umowa zostata aneksowana z dniem 15 stycznia 2013 roku. Przedmiotem umowy jest
udzielenie przez Bank Spoice linii kredytowej w wysokosci 18 miliondw ztotych. Linia moze by¢é wykorzystana
przez Spotke jako: kredyt w rachunku biezagcym lub kredyt obrotowy lub linia gwarancyjna umozliwiajgca Spotce
uzyskiwanie z Banku gwarancji bankowych. Termin sptaty linii kredytowe]j przewidziany jest na 15 stycznia 2014
roku, z zastrzezeniem iz gwarancje udzielane moga by¢ na okres do dnia 14 lipca 2015 roku.

Zabezpieczeniem spfaty kredytu jest:

a) weksel wtasny in blanco z wystawienia Spoétki wraz z deklaracjg wekslows;

b) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Spoétki prowadzonymi w Banku.
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23. Zarzadzanie kapitalem

Spoétka zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolno$ci kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla udzialowcow i innych podmiotdw zainteresowanych kondycjg
finansowag Spofki.

Spotka nie podlega zewnetrznym wymogom kapitatowym. W prezentowanym okresie Spotka nie korzystata z tej
formy finansowania.

24.  Zdarzeniapo dniu bilansowym

Zawarcie aneksu do znaczacej umowy kredytu z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

W dniu 15 stycznia 2013 roku Spoétka zawarta aneks do umowy o wielocelowg i wielowalutowg linie kredytowg z
Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem aneksu byta zmiana dotychczasowych
warunkéw umowy w punktach dotyczacych:

e terminu sptaty (wydtuzenie terminu do dnia 15 stycznia 2014 roku, z zastrzezeniem iz gwarancje udzielane
moga by¢ na okres do dnia 14 lipca 2015 roku)

e wartosci linii kredytowej (podwyzszenie z wysokosci 10 000 000 ztotych do kwoty 18 000 000 ztotych, kidra
moze by¢ wykorzystana przez Spotke jako: kredyt w rachunku biezacym lub kredyt obrotowy lub linia
gwarancyjna umozliwiajgca Spotce uzyskiwanie z Banku gwarancji bankowych)

e zabezpieczenia (dostosowanie zabezpieczenia w formie weksla in blanco do nowej wysokosci linii
kredytowej).

W pozostalym zakresie aneks zawierat postanowienia typowe dla tego rodzaju uméw.

Inwestycja w spotke MyBenefit Sp. z 0.0.

W dniu 29 stycznia 2013 roku Benefit Systems SA zawarta z Panem Witoldem Szlachtg oraz Panem tukaszem
Bartoszewiczem, gtéwnymi wspolnikami i cztonkami zarzgdu spotki MyBenefit sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
umowe inwestycyjna.

Na mocy tejze Spodtka objeta udziaty w spotce MyBenefit Sp. z 0.0. za kwote 2 500 tys. ztotych, dajace 10 %
udziatébw w kapitale zaktadowym spotki MyBenefit Sp. z o0.0. oraz taki sam udziat w liczbie gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

Ponadto zgodnie z postanowieniami umowy inwestycyjnej oraz umoéw sprzedazy udziatéw spétki MyBe nefit Sp. z
0.0. zawartych z pozostalymi wspodlnikami Spétka bezposrednio oraz posrednio (za posrednictwem spotki
stowarzyszonej Benefit Development Sp. z 0.0.) nabyta w spotce MyBenefit sp. z 0.0. fgcznie 50 % udziatow w
kapitale zaktadowym oraz taki sam udziat w liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw oraz zapewni spotce
MyBenefit Sp. z 0.0. dodatkowe wsparcie finansowe w formie pozyczek na tgczng kwote 500 tys. zlotych.

W zwigzku z powyzszym Spoétka w wyniku objecia i nabycia udziatow w spétce MyBenefit Sp. z 0.0. bedzie
posiadata bezposrednio 48,9% udziatéw w kapitale zakladowym spétki MyBenefit Sp. z 0.0. oraz posrednio
poprzez spotke stowarzyszong Benefit Development Sp. z 0.0. 11,20 % udzialéw w kapitale zakladowym i taki
sam procent gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Spotka tacznie bedzie posiadata bezposrednio i posrednio 60
% udziatébw w kapitale zaktadowym spotki MyBenefit Sp. z 0.0. oraz taki sam procent gloséw na Zgromadzeniu
WspdInikow.

Cena nabycia dotychczasowych udziatéw wyniesie 12 500 tys. ziotych i zostanie uiszczona za posrednictwem
rachunku escrow, niezwtocznie po zarejestrowaniu przez sad podwyzszonego kapitatu zaktadowego.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki MyBenefit Sp. z 0.0. jest rozwdj i sprzedaz produktéw, kiére mogg byé
wykorzystywane przez firmy do motywowania i premiowania pracownikéow lub partneréw handlowych/klientow.
Obecnie spoétka posiada w swoim portfolio nastepujgce gidwne produkty: system kafeteryjny, bony turystyczne,
system dofinansowania wypoczynku oraz karty przedptacone obstugujgc ponad 20 000 uzytkownikow platformy.
W gronie klientow spotki MyBenefit sp. z 0.0. jest ponad 20 duzych pracodawcow.

Celem stron umowy inwestycyjnej jest wzrost wartosci spétki MyBenefit Sp. z 0.0. poprzez rozwoj produktow tej
spotki oraz wspolprace pomiedzy spotkg MyBenefit Sp. z 0.0. a spdtkami Grupy Kapitatowej Benefit Systems
Jednoczesnie dzieki transakcji Grupa Kapitatowa Benefit Systems bedzie miata mozliwos¢ systematycznego
rozwoju rynku pozaptacowych swiadczen pracowniczych oraz umacniania pozycji rynkowej. Wspélny potencjat
pozwoli budowac¢ szerokie i innowacyjne portfolio produktéw m.in. w segmencie programow kafeteryjnych oraz w
segmencie turystycznym. Grupa Kapitatowa Benefit Systems uzyska tez dodatkowa ochrone pozycji programu
MultiSport poprzez rozszerzenie dystrybucji o nowe kanaty sprzedazy.

Zgodnie z umowg inwestycyjng panowie Witold Szlachta i tukasz Bartoszewicz zobowigzali sie do petnienia
funkcji cztonkéw zarzadu spotki MyBenefit Sp. z 0.0. przez caty okres obowigzywania umowy inwestycyjnej oraz
do realizacji strategii rozwoju spotki MyBenefit sp. z 0.0. uzgodnionej przez Strony.

Umowa inwestycyjna zostata zawarta na okres do dnia 31 grudnia 2019 roku, z zastrzezeniem iz uzgodniona
strategia rozwoju zostanie zrealizowana do dnia 31 grudnia 2016 roku.

W ramach umowy inwestycyjnej Spodtka jest uprawniona od 1 marca 2019 roku do wykonania opcji call na
wszystkie pozostate 40 % udziatdw posiadanych przez wspdlnikéw Pana Witolda Szlachte i Pana tukasza
Bartoszewicza za cene uzalezniong od wynikdéw finansowych spoétki, nie mniejszg jednak niz 4 miliony ztotych.
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Jednoczesnie wspolnicy spétki MyBenefit Sp. z 0.0. sg uprawnieni do wykonania opciji put od dnia 1 marca 2017
roku na posiadane udziaty, za cene uzalezniong od wynikdéw finansowych spéiki, jednak nie nizszg niz 4 miliony
ztotych za wszystkie oferowane udziaty.

Umowa inwestycyjna przewiduje roéwniez opcje call dla Spotki po warto$ci nominalnej udziatow w przypadku
naruszenia zakazu konkurencji przez wspélnikow wobec spotki MyBenefit Sp. z 0.0. lub spotek Grupy Benefit
Systems S.A. w zakresie pozaptacowych programéw pracowniczych i programéw kafeteryjnych.

Zrédlem finansowania inwestyciji sg Srodki wlasne Spdtki oraz $rodki pochodzace z linii kredytowe;.
Zaangazowanie kapitatowe Spotki w spotke MyBenefit Sp. 0.0., stanowi efekt realizacji polityki Spotki majacej na
celu stworzenie komplementarnego portfela ustug skierowanych do najszerszej grupy klientéw/pracodawcow,
dystrybuowanych przez wszystkie znaczgce kanaty sprzedazy, w tym w szczegolnosci poprzez platformy
kafeteryjne. W zwigzku z powyzszym udziaty objete i nabyte przez Spotke nie bedg przedmiotem obrotu i bedg
miaty charakter dtugoterminowej lokaty kapitatowej Spotki.

Umowa inwestycyjna zawiera szereg mechanizméw zabezpieczajgcych interesy Spoétki, w tym w szczegdlnosci
kary umowne, zakaz konkurencji oraz mechanizmy umozliwiajace wspotdecydowanie przez Spotke o istotnych
decyzjach operacyjnych podejmowanych przez zarzad spotki MyBenefit Sp. z 0.0. W spotce MyBenefit Sp. z o.0.
w powotanej trzyosobowej radzie nadzorczej Grupa Benefit Systems bedzie miata zapewnione dwa miejsca.
Pozostate postanowienia umowy inwestycyjnej nie odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych dla
danego typu umow.

Wartos¢ ewidencyjna nabytych udziatéw w ksiegach rachunkowych Spétki bedzie wykazywana metoda praw
wiasnosci.

25.  Pozostate informacje

25.1. Woybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujgce $rednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

= kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2012 4,0882 PLN/EUR, 31.12.2011
4,4168 PLN/EUR,
= Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieh

kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 - 31.12.2012 4,1736 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2011 4,1401

Najwyzszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco: 01.01 - 31.12.2012 4,5135
PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2011 4,5494 PLN/EUR.
Najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujaco: 01.01 - 31.12.2011 4,0465
PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2011 3,9345 PLN/EUR.

49 /54




Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 292 232 226 745 70019 54 768
Zysk (strata) z dziafalno$ci operacyjnej 25016 28 674 5994 6 926
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 30610 30 345 7334 7 330
Zysk (strata) netto 34271 24 318 8211 5874
Zysk na akcje (PLN) 14,25 10,36 3,41 2,48
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X 4,1736 4,1401
Rachunek przeplywéw pienigznych
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci
operacyjnej 31759 33994 7 609 8211
_Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci (37 807) (41 188) (9 059) (9 949)
inwestycyjnej
?I’Odkl pienigzne netto z dziatalnosci (14 102) 20 538 (3379) 4961
inansowej
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow (20 151) 13 343 (4 828) 3223
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X 4,1736 4,1401
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 133 614 97 791 32 683 22141
Zobowigzania dtugoterminowe 596 12 146 39
Zobowigzania krotkoterminowe 41 040 28 608 10 039 6477
Kapitat wtasny 91 978 69 010 22 499 15624
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X 4,0882 4,4168
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

25.2. Struktura wtascicielska kapitatu podstawowego

Stan na 31.12.2012 Liczba akej Liczba glosow nomvi\r/;rltr?: éakcji Llicaj;:glév
James Van Bergh 618 180 618 180 618 25,71%
Benefit Invest Ltd 593 784 593 784 594 24,69%
Marek Kamola 267 878 267 878 268 11,14%
Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny oraz 243 426 243 426 243 10,12%
MetLife Dobrowolny Fundusz Emerytalny
ING OFE 210 391 210 391 210 8,75%
Alfa 1 CEE Inv. SICAV-SIF S.A. i Familar 123 500 123 500 124 5,14%
SICAV-SIF S.A.

Pozostali akcjonariusze 347 683 347 683 348 14,46%

Razem 2404 842 2 404 842 2 405 100,00%

Liczba udziatéw Liczba glosow n\évn?i_rrtl(;'?r?a ng;:glg
Stan na 31.12.2011 udziaiow
Liczba akcj Liczba gloséw | - Om\?r’gtr‘]’:‘;kcji Llig;:glgv

James Van Bergh 618 180 618 180 618 25,71%

Benefit Invest LTD 593 784 593 784 594 24,69%

Marek Kamola 267 878 267 878 268 11,14%

ING Otwarty Fundusz Emerytalny 260 000 260 000 260 10,81%

Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 158 000 158 000 158 6,57%

Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny 133 000 133 000 133 5,53%

Pozostali 374 000 374 000 374 15,55%

Razem 2404 842 2 404 842 2 405 100%
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2012 - 31.12.2012 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Na podstawie przyjetego przez Rade Nadzorczg uchwatg w dniu 1 lutego 2011 roku Regulaminu Programu Opcji
Menedzerskich, przewidujgcego przyznanie warrantdbw na akcje Spotki Benefit Systems S.A. osobom
uprawnionym, Spoétka realizuje obecnie program opcji menedzerskich skierowany do kluczowych pracownikow
Spotki z wytgczeniem obecnego Prezesa Pana Jamesa Van Bergh’a.

W celu realizacji Programu Motywacyjnego, w dniu 24 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta podjeto uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty nie wyzszej niz
165.000,00 PLN w drodze emisji nie wigcej niz 165.000 akcji serii C. Zmiana Statutu polegajgca na warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zostata zarejestrowana przez sad rejestrowy. Realizacja uprawnien oséb
uprawnionych do udzialu w Programie Motywacyjnym nastgpi poprzez emisje 165.000 warrantéw
subskrypcyjnych, w tym do 50.000 warrantdw subskrypcyjnych serii A, do 55.000 warrantéw subskrypcyjnych
serii B oraz do 60.000 warrantom subskrypcyjnych serii C, ktdre zostang przyznane osobom uprawnionym do
udzialu w Programie Motywacyjnym. Warranty subskrypcyjne zostang wymienione na akcje Emitenta serii C
przez osoby uprawnione, w przypadku spetnienia ponizszych warunkow.

Kryteria udziatu w Programie Motywacyjnym (warunki powinny by¢ spetnione gcznie):

- osiggniecie odpowiedniego poziomu EBITDA,

- zatrudnienie w Spoétce,

- pozytywna ocena pracy pracownika na podstawie przyjetych wewnetrznych regulaminbw w Spoétce
oraz zatozonych celéw rocznych.

Decyzje dotyczaca przyznania akcji kierownictwu Spotki podejmie Rada Nadzorcza na bazie rekomendacii
Zarzadu Spofki.

Realizacja Programu Motywacyjnego odbedzie sie wg nastepujacych zatozen:

Udziat w maksymainej puli Osiagniety poziom EBITDA (w tys. PLN)

akcji przeznaczonej na dany

rok 2011r. 2012r. 2013r.
100% 29.000 37.000 50.000
75% 27.000 34.000 45.000
50% 25.000 31.000 40.000
Planowana pula akcji 50.000 55.000 60.000

Zatozenia Programu Motywacyjnego przewiduja, ze w stosunku do akciji serii C:

e objete w pierwszej transzy (za 2011 rok) - zostanie wytgczone prawo rozporzgdzania nimi przez okres 1 roku
od dnia, w ktérym po raz pierwszy mozliwe byto dokonanie konwersji warrantow subskrypcyjnych na akcje serii C,
e objete w drugiej transzy (za 2012 rok) - zostanie wytgczone prawo rozporzgdzania nimi przez okres 6
miesiecy od dnia, w ktérym po raz pierwszy mozliwe byto dokonanie konwersji warrantow subskrypcyjnych na
akcje serii C,

e objete w trzeciej transzy (za 2013 rok) - nie zostanie wytgczone prawo rozporzadzania.

Akcje serii C oferowane w ramach Programu Motywacyjnego obejmowane bedg po Cenie Emisyjnej ustalonej dla
Akcji Serii B oferowanych w Ofercie Publicznej.

Szacunkowa wycena Programu Opcji Menedzerskich Spoétki zostata dokonana w oparciu nastepujace zatozenia
dotyczace struktury Programu Motywacyjnego oraz poziomu parametréw finansowych:

o Datg wyceny do wartosci godziwej Programu jest okreslony przez Spétke dzien przyznania, tj. 15 luty 2011
roku.

o Datg wygasniecia warrantow jest dzien 31 grudnia 2014 roku.

e Wycenie podlegata seria C uprawniajgca do objecia 165 000 warrantow w poszczegolnych latach po cenie
emisyjnej.

e Cenarynkowa akcji Spotki na dzien przyznania jest rownowazna szacowanej cenie emisyjne;.

e Zmiennos¢ cen akcji zostata ustalona na podstawie dziennej stopy zwrotu zarejestrowanej na akcjach WIG w
roku 2010 z wytgczeniem Benefit Systems SA — spotki na dzieh Raportu nie notowanej na GPW w Warszawie.

e Przyjeta cena opcji na akcji w 1 roku 104 PLN (cena emisyjna podana komunikatem gieldowym w dniu 7
kwietnia 2011 roku wynosita 107 PLN ale zostata zaktualizowana o warto$¢ dywidendy na akcje), 2 rok 115,50
PLN, 3 rok 124,80 PLN (CAGR ok. 8%).

e Stopy zwrotu z akcji notowanych na GPW — s$rednie, na potrzeby wyceny przyjeto zmienno$¢ na poziomie
15,5%.
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza: | zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

e Stopa procentowania wolna od ryzyka zostata ustalona na podstawie danych rynkowych (wolna od ryzyka
stopa procentowa - jest to podstawowa stopa procentowa jaka obowigzuje w kraju, do wzoru zastosowano roczng

stope WIBOR).

Wartos¢ godziwa Programu Opcji Menedzerskich zostata wyceniona na podstawie modelu Blacka — Scholesa dla
opcji na akcje nie wyptacajgce dywidendy.

W roku 2011 w sprawozdaniach finansowych ujeto pierwszy etap Programu Motywacyjnego, z tytutu ktdrego
obcigzenie wyniku rocznego wyniosto 415 792 PLN.

W roku 2012 w sprawozdaniach finansowych ujeto drugi etap Programu Motywacyjnego, z tytutu ktdrego

obcigzenie wyniku rocznego wyniosto 2 971 486,52 PLN.

25.3. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu Spotki

taczna wartos¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkow Zarzadu Spétki wyniosta:

W Spoétce: W spétkach zaleznych:
| | Razem
Wynagrodzenie éwiaggfenia Wynagrodzenie éwiaggfenia

Okres 0d 01.01 do 31.12.2012

James Van Bergh (Prezes Zarzadu) 482 482
Ryszard Stysto (byly Wiceprezes) 35 79 114
Tomasz Jézefacki (aktualny Wiceprezes) 272 272
Razem 789 79 868
Okres 0d 01.01 do 31.12.2011

James Van Bergh 440 200 640
Ryszard Stysto 425 107 532
Razem 865 307 1172

25.4. Wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej
taczna warto$¢ wynagrodzen i innych $wiadczen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosta:
W Spéice: W spdtkach zaleznych:
Inne Inne Razem
Wynagrodzenie | .. . | Wynagrodzenie | .. -

Okres 0d 01.01 do 31.12.2012 Swiadczenia Swiadezenia

Przemystaw Gacek 24 24
Mitostawa Kuznicka 18 18
Marcin Marczuk 18 18
Michael Sanderson 18 18
Agnieszka Szpara 18 18
Razem 96 92
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Nazwa Spotki:

Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2012 - 31.12.2012

Waluta sprawozdawcza:

zloty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

25.5. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania oraz przegladu sprawozdan finansowych Spétki jest Grant Thornton

Frackowiak Sp. z 0.0. Sp. k.

Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutdw wyniosto:

od 01.01 do 31.12.2012 od 01.01 do 31.12.2011

Badanie rocznych sprawozdan finansowych (GTF) 37 24
Przeglad sprawozdan finansowych 30 40
Doradztwo podatkowe (PWC + Modzelewscy + Buchalter

Sktodowscy Sp. z 0.0.+ Prof..M.Wierzbowski + Kancelaria 222 209
Wierzbowski)
Pozostate ustugi
Razem

304 283

25.6. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spoéice w podziale na poszczegdlne grupy zawodowe oraz rotacja pracownikow

ksztattowaty sie nastepujaco:

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Pracownicy umystowi 401 291
Pracownicy fizyczni
Razem 401 291

od 01.01 do 31.12.2012

od 01.01 do 31.12.2011

Liczba pracownikéw przyjetych 183 91
Liczba pracownikéw zwolnionych (-) (68) (16)
Razem 115 75

Data zatwierdzenia sprawozdania do publikacji — 31 stycznia 2013 roku

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
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