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1 Informacje o Spoéice Dominujacej

Spo6tka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Benefit Systems S.A. Sp6tka Dominujaca Benefit
Systems S.A. powstala z przeksztalcenia formy prawnej spétki Benefit Systems Sp. z o.0., powstalej
30 sierpnia 2005 roku i zostata zarejestrowana 22 grudnia 2010 roku. Spétka Dominujaca zostata
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spétki Dominujacej znajduje si¢ w Warszawie,

ul. Fredry 6.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej jest §wiadczenie ustug z zakresu
dodatkowych §wiadczenr pracowniczych.

Przedmiotem dziatalno$ci spoiki zaleznej FitSport Polska Sp. z o.0. jest $wiadczenie ustug
w zakresie §wiadczen pracowniczych. Spélka ta jest dystrybutorem produktéw Spotki Dominujacej
Benefit Systems Sp. z 0.0. przeznaczonych dla matych podmiotéw gospodarczych.

Przedmiotem dziatalno$ci spéiki zaleznej Vanity Style Sp. z o.0. jest §wiadczenie uslug w zakresie
$wiadczen pracowniczych. Spoétka ta dostarcza do duzych i §rednich podmiotéw gospodarczych
produkty i ustugi o innych parametrach i innej charakterystyce niz Spéta Dominujaca Benefit
Systems Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalno$ci Multisport Benefit s.r.0. jest §wiadczenie ustug w zakresie §wiadczen
pracowniczych.

Przedmiotem dziatalno$ci Benefit Partners Sp. z o.0. jest dzialalno§¢ w obszarze programu
wspierania partnerow, inwestycji kapitalowych itp.

Benefit Intellectual Property Sp. z 0.0. jest spolka, ktérej celem jest zarzadzanie dziataniami
marketingowymi dla Grupy Kapitalowej Benefit Systems oraz prawami wlasnosci przemystowe;
nalezacymi do spétek Grupy Kapitalowej Benefit Systems

Spotka Nowe Benefity Sp. z o.0. specjalizuje si¢ w segmencie turystycznym. Spétka w ramach ustug
dostarcza produkty turystyczne rozszerzajac tym samym standardy oferowanego pakietu §wiadczen
pozaplacowych.

Spélka Dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsi¢biorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000370919.

Spotka Dominujaca posiada numer NIP 836-167-65-10 oraz symbol REGON 750721670.
Kapital zaktadowy Spétki Dominujacej na dziert koniczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia

2011 roku, wynosil 2 405 tysiccy ztotych. Kapital wlasny Grupy Kapitatowej na ten dzied wynosit
80 142 tysiace ztotych.

Zgodnie z notg 26.2 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania

finansowego na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura wlasno$ci kapitatu zaktadowego Spétki
Dominujacej byta nastepujaca:
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Warto $¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
James Van Bergh 618 180 618 180 618 180,00 25,71%
Benefit Invest Ltd 593 784 593 784 593 784,00 24,69%
Marek Kamola 267 878 267 878 267 878,00 11,14%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 260 000 260 000 260 000,00 10,81%
Generali OFE 158 000 158 000 158 000,00 6,57%
Amplico PTE 133 000 133 000 133 000,00 5,53%
Pozostali 374 000 374 000 374 000,00 15,55%
Razem 2 404 842 2404 842 2 404 842,00 100,00%

Na dzien 17 lutego 2012 roku w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz po
dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily zmiany wlascicieli Spoiki
Dominujace;.

Na dzieq 31 grudnia 2010 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spétki Dominujacej byta
nastepujaca:

Warto $¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gtosow akcji (PLN) podstawowym
Benefit Invest Ltd 1318784 1318784 1318 784,00 60%
Marek Kamola 267 878 267 878 267 878,00 12%
James Van Bergh 618 180 618 180 618 180,00 28%
Razem 2 204 842 2204 842 2204 842,00 100%

8 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Sp6tki Dominujacej podjeto
uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 200 tysiccy ztotych w drodze
oferty publicznej emisji nowych akgji serii B. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
Dominujacej o 200 tysigey zt zostalo zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII
Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 25 maja 2011 roku.

Na dzien 31 stycznia 2012 roku znaczne pakiety akcji Jednostki Dominujacej byly w posiadaniu
nastepujacych podmiotow:

Warto ¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
James Van Bergh 618 180 618 180 618 180,00 25,71%
Benefit Invest Ltd 593 784 593 784 593 784,00 24,69%
Marek Kamola 267 878 267 878 267 878,00 11,14%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 260 000 260 000 260 000,00 10,81%
Amplico PTE 133 000 133 000 133 000,00 5,53%
Pozostali 532 000 532 000 532 000,00 22,12%
Razem 2404 842 2404 842 2404 842,00 100,00%
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Na dzien 1 lutego 2012 roku znaczne pakiety akcji Jednostki Dominujacej byly w posiadaniu
nastepujacych podmiotow:
Warto $¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gtosow akcji podstawowym
James Van Bergh 618 180 618 180 618 180,00 25,71%
Benefit Invest Ltd 593 784 593 784 593 784,00 24,69%
Marek Kamola 267 878 267 878 267 878,00 11,14%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 260 000 260 000 260 000,00 10,81%
Pozostali 665 000 665 000 665 000,00 27,65%
Razem 2 404 842 2404 842 2 404 842,00 100,00%

W sklad Zarzadu Spétki Dominujacej na dzien 17 lutego 2012 roku wchodzit:

— James Van Bergh - Prezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 17 lutego 2012 roku sklad Zarzadu Spétki Dominujacej

zmienit sie.

W dniu 20 grudnia 2011 roku Ryszard Stysto ztozyl rezygnacje z petnionego stanowiska z dniem 16

stycznia 2012 roku.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitalowej Benefit Systems S.A. wchodzily spotki

zalezne (bezposrednio 1 posrednio) 1 wspolzalezne niebedace spotkami handlowymi:

Nazwa podmiotu, ktéry

Dzien bilansowy,
na ktory

Rodzaj opinii przeprowadzit sporz adzono
Metoda 0 sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
FitSport sp. z 0.0. konsolidacja
petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011
Vanity Style sp. z 0.0. konsolidacja
petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011
MultiSport Benefit s.r.o konsolidacja
petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011
) konsolidacja
Benefit Partners Sp. z 0.0. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011
Benefit Intellectual Property konsolidacja
Sp. z o.0. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011
) konsolidacja
Nowe Benefity Sp. z 0.0. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej na dzied 31 grudnia 2011 roku,

inwestycje w nastepujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane

zostaly metoda praw wlasnosci:
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Nazwa spotki Rodzaj dziatalno $ci

Fitness MCG Sp. z o.0. Swiadczenia pracowniczo-rekreacyjne
Fitness Academy Sp. z 0.0. Sp. Komandytowo-Akcyjna Swiadczenia pracowniczo-rekreacyjne
Calypso Fitness S.A. Swiadczenia pracowniczo-rekreacyjne
Get-Fit Katowice Il Sp. z 0.0. Swiadczenia pracowniczo-rekreacyjne

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacja oraz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie nr 2
dodatkowych informacji 1 objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Sp. z 0.0., w imieniu ktérej dzialata biegly rewident Justyna Komer-Fabis, nr ewidencyjny 10964.

O zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wydali§my opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
Dominujacej w dniu 2 czerwea 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostaly ztozone w dniu 5
lipca roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig biegtego rewidenta i uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w dniu 13 wrzesnia 2011 roku zostaly ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowala biegly rewident
Monika Skérka nr ewidencyjny 11488.

Grant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana

w dniu 6 wrzesnia 2011 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku przez Rade
Nadzorczg. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 8 wrzesnia 2011 roku z Zarzadem Spotki Dominujace;.

© 2012 Grant Thornton Fr ackowiak Spotka z ograniczon g odpowiedzialno s$cig sp. k. Wszelkie prawa zastrze zone.
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5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i prébami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow 1 préb wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2011 roku przeprowadziliémy od 20 lutego 2011 roku do 19 marca 2012,
w tym w siedzibie Sp6tki Dominujacej od 20 lutego 2011 roku do 24 lutego 2011 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. k., cztonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nt 77 poz. 649 z pézniejszymi zmianami).

7 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spo6tki Dominujacej przekazal nam datowane na 19 marca 2012 roku pisemne o§wiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacj¢ finansowa i majatkowa Grupy Kapitatowej

1 wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki
Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze o$wiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spélek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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8 Skonsolidowany bilans
AKTYWA (w tys. z}) 31.12.2011  31.12.2010
AKTYWA TRWALE 44 442 8 095
Wartos¢ firmy 2993 2993
Wartosci niematerialne 1494 444
Rzeczowe aktywa trwate 7 706 2434
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 10521 592
Naleznosci i pozyczki 5602 809
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 3066 -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 060 822
AKTYWA OBROTOWE 67 076 33760
Zapasy 536 -
Naleznosci z tytutu umow o ustuge budowlang - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 226 13161
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Pozyczki 14 020 1747
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - -
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1643 716
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33652 18 135
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
AKTYWA RAZEM: 111 517 41 855
PASYWA (w tys. z}) 31.12.2011  31.12.2010
KAPITAL WEASNY 80 142 22103
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 80 081 22111
Udzialy niedaj gce kontroli 61 (8)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 154 186
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - -
Leasing finansowy 87 177
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostale zobowigzania - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 67 10
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych - -
Pozostate rezerwy diugoterminowe - -
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31221 19 566
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15582 10511
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4 808 3564
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - -
Leasing finansowy 87 85
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 1318 337
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 34 5
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9392 5 065
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -
PASYWA RAZEM: 111 517 41 855
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9 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

(w tys. zt) 2011 2010

DZIALANO $€ KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 244 955 165 045
Koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej 213997 142 778
Pozostate przychody operacyjne 418 132
Pozostale koszty operacyjne 1099 1557

Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 30277 20 842
Przychody finansowe 1884 203
Koszty finansowe 313 346

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31849 20 699
Podatek dochodowy (5 454) 4197

Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 37 302 16 502

DZIALALNO S€ ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto 37 302 16 502
Zysk (strata) netto przypadaj acy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 37 303 16 506
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 1) 4)
10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
(w tys. zt) 2011 2010
Zysk (strata) netto 37 302 16 502

INNE DOCHODY CALKOWITE - -

Przeszacowanie $rodkéw trwatych - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 66 -

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow pienieznych - -

Roznice kursowe z wyceny oddziatéw dziatajgcych za granica (116) -

Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz oddziatow
zagranicznych - -

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodéw catkowitych - -

Catkowite dochody 37 252 16 502
Catkowite dochody przypadaj ace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 37 253 16 506
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 1) 4)
11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2010 i 2011, charakteryzujace
sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowe;j
za lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku.

Formuta Warto $¢ wskaznika
Wskaznik Obliczeniowa 2011 2010%***
przychody ze sprzedazy
(tys. zb) 244 955 165 045
wynik finansowy netto **
(tys. z) 37 302 16 502
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Grupa Kapitatowa Benefit Systems S.A. 9
Formuta Warto $¢ wska znika
Wskaznik Obliczeniowa 2011 2010***
kapitaty wkasne **
(tys. zh) 80 142 22103
suma aktywoéw
(tys. zh) 111 517 41 855
wynik finansowy netto / suma aktywow na
rentownos$¢ majatku (ROA) (%) koniec okresu 33,4% 39,4%
rentownos$¢ kapitatu wkasnego wynik finansowy netto / kapitaty wkasne na
(ROE) (%) poczatek okresu 168,8% 191,8%
rentownos¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 12,36% 13,5%
aktywa obrotowe og6tem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 2,14 1,73
srodki pienigzne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci lll krétkoterminowe 1,08 0,93
szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365 dni /
(w dniach) przychody ze sprzedazy 22 25
okres sptaty zobowigzan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni /
(w dniach) koszt wkasny sprzedazy 40 26
(kapitaty wtasne + zobowigzania
trwato$¢ struktury finansowania dtugoterminowe) / suma pasywow 72,0% 54,1%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaty wiasny) / pasywa
zobowigzaniami (%) ogoétem 28,1% 46,9%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 4,3 2,6
od grudnia do grudnia (%) 4,6 3,1

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
** kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli; wynik
finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udziatlowcom nieposiadajacym

kontroli.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W informacjach ogélnych do informacji objasniajacych do zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku Zarzad

Spétki Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spétki Dominujacej oraz
sprawozdania finansowe spotek zaleznych bedace podstaws sporzadzenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te

Spotki przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2011 roku, 1 Ze nie wystepuja

okoliczno$ci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spétke Dominujaca oraz

spolki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby

powodowacé nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci

przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2011 roku w efekcie
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zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej
dzialalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2011 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony
31 grudnia 2011 roku Zarzad Spétki Dominujacej przedstawil zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za ktéry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;j.

15 Wartosc¢ firmy z konsolidacji i zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalenia wartosci firmy z zasady jej odpisywania oraz odpisy za ostatni rok obrotowy i do
dnia bilansowego ujawniono w nocie 3 dodatkowych informaciji i objasniert do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

16 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2011 roku stan kapitatéw whasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na 31 grudnia 2011 roku
wynosily 61 tysiecy ztotych. Dane finansowe dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w nocie
12 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17 Wytaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:

— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan),
— obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spo6tki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci ich
aktywow,
— dywidend
sq zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.
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18 Sprzedaz akcji w spoice podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitatowa zbyla wszystkie udziaty
w Spélce City Fitness Sp. z o.0. Transakcja zostala rozliczona w ksiggach roku 2011.

19 Kompletnosc¢ i poprawnos¢ dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznali$émy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna.

20 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatlowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2011 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panistwa niebedacego panistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz.
259 z pozniejszymi zmianami).
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23 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowo$ci
oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
patstwem cztonkowskim.

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

Mo?ik Skérka

1ggly Rewident nr 11488
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

rant Thornton Frackowiak Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 19 marca 2012 roku.
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