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Nazwa Spétki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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MOTYWUJA NAS LUDZIE -

Nazwa Spotki: Benefit Systems SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
BILANS
AKTYWA
31.12.2014 31.12.2013

Aktywa trwafe
Wartosci niematerialne 5776 3078
Rzeczowe aktywa trwate 11 631 8191
Inwestycje w jednostkach zaleznych 9113 7070
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych 38 659 37 495
Naleznosci i pozyczki 103 827 69 192
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 301 10 040
Aktywa trwate razem 179 307 135 066
Aktywa obrotowe
Zapasy 1329 1090
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 27 421 26 696
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0 1258
Pozyczki 28 462 20 299
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 916 2026
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 822 1075
Aktywa obrotowe razem 58 950 52 444
Aktywa razem 238 257 187 510
PASYWA

31.12.2014 31.12.2013

Kapitat wlasny
Kapitat wtasny:
Kapitat podstawowy 2555 2 486
Pozostate kapitaty 103 787 88 472
Zyski zatrzymane: 28 207 22 928
- zysk z lat ubiegtych (461) (461)
- zysk netto 28 668 23 389
Kapitat wtasny razem 134 549 113 886
Zobowigzania:
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7672 0
Leasing finansowy 1035 660
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1981 1195
Zobowigzania diugoterminowe razem 10 688 1855
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11931 26 218
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 1483 0
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 38 964 28 448
Leasing finansowy 870 422
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 4 452 2 600
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35 320 14 081
Zobowigzania krotkoterminowe razem 93 020 71769
Zobowigzania razem 103 708 73 624
Pasywa razem 238 257 187 510
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Dziatalnos¢ kontynuowana

MOTYWUJA NAS LUDZIE -

od 01.01 do 31.12.2014

od 01.01 do 31.12.2013

Przychody ze sprzedazy 406 276 346 025
Przychody ze sprzedazy ustug 406 272 345 941
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 4 84
Koszt wlasny sprzedazy 330 068 284 502
Koszt sprzedanych ustug 330 064 284 460
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 4 42
Zysk brutto ze sprzedazy 76 208 61523
Koszty sprzedazy 21 899 19 520
Koszty ogolnego zarzadu 28 487 25330
Pozostate przychody operacyjne 2231 391
Pozostate koszty operacyjne 2424 659
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 25629 16 405
Przychody finansowe 14 271 14 696
Koszty finansowe 3672 1117
Zysk przed opodatkowaniem 36 228 29984
Podatek dochodowy 7 560 6 595
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 28 668 23389
Dziatalnosé¢ zaniechana

Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk netto 28 668 23389

ZYSK NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

z dziatalnos$ci kontynuowanej

od 01.01 do 31.12.2014

od 01.01 do 31.12.2013

- podstawowy (PLN) 11,45 9,51

- rozwodniony (PLN) 11,37 9,16
z dziafalnosci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy (PLN) 11,45 9,51

- rozwodniony (PLN) 11,37 9,16
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Zysk netto 28 668 23 389

Inne catkowite dochody

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody ujete w okresie w innych dochodach catkowitych (260) 181
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - (257)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do skfadnikow 49 2

innych dochodéw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu (211) (74)

Catkowite dochody razem 28 457 23315

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat wtasny
Kapitat Pozostate
Zyski Razem
podstawowy |  kapitaty zatrzymane
Saldo na dzien 01.01.2014 roku 2486 88 472 22928 113 886
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Saldo po zmianach 2486 88 472 22 928 113 886
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2014 roku
akEjr:ri:{)a akcji w zwigzku z realizacjg opciji (program ptatnosci 69 6 530 6599
Dywidendy (19 889) (19 889)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 5496 5496
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 3500 (3 500)
Razem transakcje z wtascicielami 69 15526 (23 389) (7 794)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku 28 668 28 668
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku (260) (260)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikow innych 49 49
dochoddéw catkowitych
Razem catkowite dochody (211) 28 668 28 457
Saldo na dzien 31.12.2014 roku 2 555 103 787 28 207 134 549
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (CD.)

Kapitat wtasny
Kapitat Pozostate
Zyski Razem
podstawowy |  kapitaty zatrzymane
Saldo na dzien 01.01.2013 roku 2 405 55 764 33810 91 979
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Saldo po zmianach 2405 55 764 33810 91 979
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2013 roku
akEjr;]rirS]{)a akcji w zwigzku z realizacjg opciji (program ptatnosci 81 8 067 8148
Dywidendy (18 036) (18 036)
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 8480 8480
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 16 235 (16 235)
Razem transakcje z wtascicielami 81 32782 (34 271) (1 408)
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku 23 389 23 389
Inne catkowite dochody:
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku (76) (76)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikdw innych 2 2
dochoddéw catkowitych
Razem catkowite dochody (74) 23 389 23 315
Saldo na dzien 31.12.2013 roku 2 486 88 472 22928 113 886
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci od 01.01do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013
operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 36 228 29 984
Korekty (1 685) (1 119)
Zmiany w kapitale obrotowym 9 750 (218)
Zaptacony podatek dochodowy (6 026) (7 447)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38 267 21 200

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (6 683) (1 166)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (2014) (3404)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 1087 117
Woydatki netto na nabycie jednostek zaleznych (23) (1 176)
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - 316
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 7 635 1077
Pozyczki udzielone (47 350) (44 079)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych (3477) (13 012)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdéw finansowych - 3282
Otrzymane odsetki 1260 186
Otrzymane dywidendy 7077 9 866
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (42 488) (47 993)

Przepfywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Wptywy netto utworzenia udziatéw 6614 8148
Whptywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw i pozyczek 22 467 27 838
Sptaty kredytéw i pozyczek (3 040) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 046) (352)
Odsetki zaptacone (1 138) (483)
Dywidendy wyptacone (19 889) (18 036)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 3968 17 115
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (253) (9 678)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1075 10 753
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 822 1075
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Informacje ogélne

a) Informacje o jednostce

Benefit Systems S.A. (Spdtka) z siedzibg w Warszawie powstata z przeksztatcenia spotki z ograniczong
odpowiedzialnosciag w spotke akcyjng. Przeksztatcenie nastgpito na mocy uchwaty 2/2010 Zgromadzenia
Wspdlnikéw z dnia 3 listopada 2010 roku (wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sgdzie Rejonowym dla
miasta St. Warszawy — XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000370919 w dniu 22 listopada 2010).
Spodtce nadano numer statystyczny REGON 750721670.

Siedziba Spoétki miesci sie przy ul. Fredry 6 w Warszawie (kod pocztowy 00-097). Siedziba Spotki jest
jednoczes$nie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalno$ci.

b) Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W dniu 25 listopada 2014 Rada Nadzorcza powotata Pawta Markowskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu
Benefit Systems S.A.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikaciji tj.
16 lutego 2015 wchodzili:

e Adam Kedzierski — Cztonek Zarzgdu;
e |zabela Walczewska — Schneyder — Cztonek Zarzadu;
e Pawetl Markowski — Czlonek Zarzadu.

Dnia 25 listopada 2014 Rada Nadzorcza Spotki powotata Pawta Markowskiego na stanowisko cztonka Zarzgdu
Spotki, zarzadzajgcego segmentem nowych produktéw Spotki. Powotanie miato miejsce z dniem 25 listopada
2014.

Dnia 13 lutego 2015 Tomasz Jozefacki ztozyt rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzgdu z przyczyn osobistych.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 21 stycznia 2015 wchodzili:

James Van Bergh — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

Przemystaw Gacek — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Artur Osuchowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marcin Marczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Michael Sanderson — Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia 16 lutego 2015 sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

c) Charakter dziatalnosci Spétki

Spotka jest dostawcg innowacyjnych rozwigzan w obszarze pozaptacowych swiadczen pracowniczych w zakresie
migdzy innymi: sportu i rekreacji (karta MultiSport, MultiSport Kids) oraz kultury i rozrywki (Program Kinowy).
Spotka posiada unikalny produkt w postaci Kafeterii, ktéry pozwala pracownikowi na dowolny wybdér swiadczenia
pozaptacowego w ramach listy zaakceptowanej wczesniej przez Pracodawce. Nowym obiecujgcym produktem
jest platforma motywacyjna MultiBenefit, gdzie pracownicy w ramach optaconego przez Pracodawce
abonamentu, mogg nabywac unikatowe oferty.

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
a) Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (dalej ,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, obowigzujacymi dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014. Spétka rozpoczeta prowadzenie ksigg zgodnie z MSSF na mocy Protokotu
z Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (akt notarialny z dnia 24 listopada 2010 roku).
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Walutg funkcjonalng Spétki oraz walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowego jest zioty polski,
a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

taczne zadtuzenie Spotki na dzien 31.12.2014 z tytutu kredytow, pozyczek i leasingu wynosi 48,5 min co stanowi

140 % poziomu EBITDY ( bez PM) za okres 12 miesiecy 2014 roku oraz jest ponizej Srednich jednomiesigcznych
wplywow z dziatalnosci operacyjnej.

Benefit Systems S.A. Swiadomie inwestuje w segment klubéw fitness, wspierajgc wzrost przychodow gtéwnego
produktu, jakim sg kluby sportowe. W sumie Spétka zaangazowata poprzez objecie udziatéw lub udzielone
pozyczki kwote 140 ml zt. Inwestycje te pozwolity Spotce na stworzenie istotnej przewagi konkurencyjne;j, ktora
pozwala na utrzymanie dynamicznego wzrostu przy zadowalajacej marzy w segmencie kart sportowych. tgcznie
sieci z w ktérych Benefit Systems S.A zainwestowal, sg najwiekszym graczem w Polsce pod wzgledem ilosci i
powierzchni klubéw a takze jako$ci Swiadczonych ustug.

W 2014 roku Spoétka dokonata niezaleznej wyceny udziatow w spétkach fitness i prognozy ujete w wycenie
wskazuja, ze po dwoch latach inwestycji segment stanie sie dojrzaty i zacznie przynosi¢ dochody. taczna
wycena udziatéw w segmencie fitness nie wskazuje na utrate wartosci.

W odniesieniu do posiadanych na dzien 31-12-2014 krétkoterminowych kredytéw w dwdch bankach w wysoko$ci
tacznej 36,3 min zt Zarzad rozwaza przesuniecie finansowania krétkoterminowego w strone instrumentow
diugoterminowych. Dla kredytu obrotowego BZWBK 25 stycznia 2015 zostat podpisany aneks wydtuzajgcy termin
sptaty kredytu w kwocie 35 milionéw PLN do dnia 30 lipca 2017 roku.

b) Zmiany standardéw lub interpretacji

Zmiany standardéw lub interpretacji obowigzujgce i zastosowane przez Spétke od 2014 roku

Nowe lub znowelizowane standardy i interpretacje, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2014 roku oraz ich wplyw na
sprawozdanie Spotki:

= Nowy MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
Nowy standard zastepuje wiekszg cze$¢ MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”.
MSSF 10 wprowadza nowg definicje kontroli, jednak zasady i procedury konsolidacji nie ulegajg zmianie.
Spotka dokonata oceny wptywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe. Zastosowanie nowej
definicji kontroli nie zmienia zakresu podmiotéw konsolidowanych i nie ma wptywu na sprawozdanie
finansowe.

] Nowy MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”

MSSF 11 zastepuje MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach”. W nowym standardzie podejscie
ksiegowe do wspdlnego ustalenia umownego wynika z jego tresci ekonomicznej tj. praw i obowigzkéw stron.
Ponadto MSSF 11 usuwa mozliwo$¢ rozliczania inwestycji we wspdlne przedsiewziecia za pomoca
konsolidacji proporcjonalnej. Inwestycje te rozliczane sg metodg praw wtasnosci.

Spotka dokonata oceny wptywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe. Spétka ocenita, ze
wszystkie jej wspdlne ustalenia umowne zaliczajg sie do kategorii wspolnych przedsiewzie¢. W zwigzku z tym,
ze we wczesniejszych sprawozdaniach finansowych Spétka wykorzystywata do ich rozliczania metode praw
wiasnosci, zastosowanie nowego standardu nie wptyneto na jej sprawozdanie finansowe.

] Nowy MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o udziatach w innych jednostkach”
MSSF 12 okresla wymogi dotyczace ujawniania informacji o konsolidowanych i niekonsolidowanych
jednostkach, w ktérych podmiot sporzadzajgcy sprawozdanie posiada znaczace zaangazowanie. Pozwala to
inwestorom na ocene ryzyka, na ktoére narazona jest Spoétka.
Informacje wymagane do ujawnienia przez nowy standard zostaty uwzglednione w nocie 2.

] Zmiana MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”
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Zmiany MSR 27 i 28 sg konsekwencjg wprowadzenia MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12. MSR 27 dotyczy
wylgcznie jednostkowych sprawozdan finansowych, natomiast MSR 28 obejmuje swym zakresem réwniez
inwestycje we wspodlne przedsiewziecia, jednak metodologia metody praw wtasnosci nie ulega zmianie.

] Zmiana MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”
Zmiana wprowadza szczego6towe objasnienie stosowania warunkéw prezentowania aktywow i zobowigzan
finansowych w kwotach netto.
Ze wzgledu na to, ze Spotka nie prezentuje pozycji aktywow i zobowigzan w kwotach netto, jej wprowadzenie
nie wptyneto na sprawozdanie finansowe.

] Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspodlne ustalenia umowne”
oraz MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o udziatach w innych jednostkach”
Zmiany do nowo wydanych standardéw dotyczgcych konsolidacji wprowadzajg jasniejsze niz do tej pory
przepisy przejsciowe i pewne zwolnienia w zakresie prezentacji danych poréwnywalnych.

] Zmiana MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji o
udziatach
w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zmiana polega na wprowadzeniu zwolnienia z obowigzku konsolidacji przez podmioty inwestycyjne. Podmiot
inwestycyjny to jednostka spetniajgca nastepujacg definicje:
o uzyskuje fundusze od jednego lub kilku inwestoréw, w celu $wiadczenia tym inwestorom ustug
zarzgdzania inwestycjami,
o zobowigzuje sie przed inwestorami do tego, ze jej celem biznesowym jest inwestowanie
srodkow wytgcznie w celu osiggniecia zwrotow ze wzrostu wartosci inwestycji i/lub dywidend,
o ocenia efektywnos$¢ swoich inwestycji na podstawie ich wartosci godziwe;j.
Spotka dokonata oceny i uznata, ze nie spetnia definicji podmiotu inwestycyjnego.

= Zmiana MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw”
Wprowadzajac nowy MSSF 13 ,Ustalanie wartosci godziwej” Rada MSR ustalita dodatkowe ujawnienia
informacji dotyczacych utraty wartosci. Ich zakres zostat jednak zbyt szeroko zdefiniowany, dlatego
wprowadzono kolejng zmiane, ktéra zaweza obowigzek ujawniania wartosci odzyskiwalnej do aktywow
i osrodkow, ktore utracity wartos¢. Spotka zastosowata nowe zasady ujawnien w odpowiednich notach.

] Zmiana MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
Dotychczasowe regulacje MSR 39 powodowaty, ze w przypadku, gdy jednostka wyznaczyta instrument
pochodny jako pozycje zabezpieczajgcg, a w wyniku zmiany przepiséw druga strona kontraktu pochodnego
zostata zastgpiona tzw. kontrahentem centralnym (np. agencjg rozliczeniowg), powigzanie zabezpieczajgce
musiato zosta¢ zerwane. Dzieki wprowadzeniu zmiany do standardu, sytuacje takie nie bedg skutkowaty
zakonczeniem zabezpieczenia. Zmiana standardu nie wptyneta na sprawozdanie Spotki

Standardy i interpretacje obowigzujgce w wersji opublikowanej przez |IASB, lecz nie zatwierdzone przez Unie
Europejskg, wykazywane sg ponizej w punkcie dotyczgcym standarddw i interpretaciji, ktére nie weszty w zycie.

Zastosowanie standardu lub interpretaciji przed datg ich wej$cia w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie skorzystano z dobrowolnego wczesniejszego zastosowania
standardu lub interpretac;ji.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére nie weszly w zycie dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku i ich wptyw na sprawozdanie Spoftki

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty opublikowane nowe lub znowelizowane
standardy i interpretacje, obowigzujgce dla okreséw rocznych nastepujgcych po 2014 roku:

] Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”
Nowy standard zastgpi obecny MSR 39. Zmiany wprowadzone przez standard w rachunkowosci instrumentow
finansowych obejmujg przede wszystkim:
o inne kategorie aktywéw finansowych, od ktdrych uzalezniona jest metoda wyceny aktywdw;
przydziat aktywow do kategorii dokonywany jest w zaleznosci od modelu biznesowego
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odnoszacego sie do danego skiladnika aktywéw, Nowy MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe”
o nhowe zasady rachunkowosci zabezpieczen odzwierciedlajgce w wigkszym stopniu zarzadzanie
ryzykiem,
o nowy model utraty wartosci aktywoéw finansowych oparty na przewidywanych stratach
i powodujgcy koniecznos¢ szybszego ujmowania kosztéw w wyniku finansowym.
Standard obowigzuje dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. Spoétka
jest w trakcie oceny wptywu standardu na sprawozdanie finansowe.

. Nowa KIMSF 21 ,Opfaty publiczne”

Nowa interpretacja wprowadza zasady okreslajgce moment ujecia zobowigzan z tytutu optat i podatkow
naktadanych przez organy panstwowe innych niz podatek dochodowy uregulowany w MSR 12. Interpretacja
jest uszczegdtowieniem zasad nakreslonych przez MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe”. W ocenie Spditki interpretacja nie bedzie miata istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.
Zgodnie z decyzjg IASB interpretacja obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, jednak jej wejscie w zycie w Unii Europejskiej jest obowigzkowe dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub pdzniej, dlatego Spodtka rozpocznie jej stosowanie
poczgwszy od 2015 roku.

. Zmiana MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”
Zmiany polegajg na doprecyzowaniu zasad postepowania w przypadku, gdy pracownicy wnoszg wpfaty na
pokrycie kosztow programu okreslonych $wiadczen. Spdtka uznata, ze zmiana nie wplynie na jej
sprawozdanie. Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdznie;j.

. Zmiany MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSR 16, MSR 24, MSR 38 wynikajgce z ,Projektu corocznych
poprawek: cykl 2010-2012”, ktére wchodzg w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014
roku lub pozniej. Poprawki do standardow obejmuja:

o MSSF 2: Rada doprecyzowata standard zmieniajgc lub wprowadzajac nowe definicje
nastepujgcych pojec¢: warunek rynkowy, warunek $wiadczenia ustug, warunek nabycia
uprawnien, warunek zwigzany z dokonaniami. Spoétka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata
wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 3: Rada doprecyzowata zasady wyceny zapfaty warunkowej po dniu przejecia, aby byly
zgodne z innymi standardami (przede wszystkim z MSSF 9 / MSR 39 oraz MSR 37). Spoétka
ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 8: Rada natozyta na jednostki dokonujgce fgczenia segmentéw operacyjnych wymog
dodatkowych ujawnien dotyczacych tych potgczonych segmentéw i cech gospodarczych, ze
wzgledu na ktére dokonano tgczenia. Spodtka jest w trakcie oceny wplywu zmiany na
sprawozdanie finansowe.

o MSSF 8: standard po zmianie przewiduje, ze wymdg ujawniania uzgodnienia sumy aktywow
segmentéw z aktywami wykazanymi w bilansie jest obowigzkowy tylko, gdy wartosci aktywow
sg ujawniane w podziale na segmenty. Spoétka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na
jej sprawozdanie finansowe.

o MSR 16 i MSR 38: Rada wprowadzita korekte zasady kalkulowania kwoty brutto
i skumulowanego umorzenia $rodka trwatego (wartosci niematerialnej) w przypadku stosowania
modelu wartosci przeszacowanej. Spoétka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wpltywu na jej
sprawozdanie finansowe.

o MSR 24: Definicja podmiotu powigzanego zostata poszerzona o jednostki $wiadczace ustugi
kluczowego personelu kierowniczego oraz odpowiednie ujawnienia. Spétka ocenia, ze zmiana
nie bedzie miata wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

] Zmiany MSSF 3, MSSF 13, MSR 40 wynikajgce z ,Projektu corocznych poprawek: cykl 2011-2013”,
ktére wchodzg w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku lub pdézniej. Poprawki do
standardow obejmuja:

o MSSF 3: doprecyzowano, ze wykluczone z zakresu standardu sg transakcje tworzenia
wspolnych ustalen umownych (joint arrangements) w sprawozdaniach tych wspdlnych ustalen
umownych. Spétka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata wptywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSSF 13: Rada doprecyzowata zakres stosowania zwolnienia dotyczgcego wyceny portfela
aktywow i zobowigzan finansowych w kwocie netto. Spotka ocenia, ze zmiana nie bedzie miata
wplywu na jej sprawozdanie finansowe.

o MSR 40: Rada doprecyzowata, ze w przypadku nabycia nieruchomosci inwestycyjnej nalezy
réwniez rozpatrzy¢, czy jest to nabycie Spdtki aktywdw czy potgczenie przedsiewzie¢ zgodnie
z zasadami okreslonymi w MSSF 3. Spotka jest w trakcie oceny wptywu zmiany na
sprawozdanie finansowe.
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] Nowy MSSF 14 ,Regulatory Deferral Accounts”

Nowy standard dotyczy wytgcznie podmiotow, ktére przechodzg na MSSF i prowadzg dziatalno$¢ w branzach,
w ktorych panstwo reguluje stosowane ceny, takich jak dostarczanie gazu, elektryczno$ci czy wody. Standard
pozwala na kontynuowanie polityki rachunkowosci dotyczgcej ujmowania przychodoéw z takiej dziatalnosci
stosowanej przed przejsciem na MSSF zaréwno w pierwszym sprawozdaniu sporzgdzonym wg MSSF, jak
i pozniej. Nowe regulacje nie wplyng na sprawozdanie finansowe Spéitki. Standard obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

] Nowy MSSF 15, Revenue from Contracts with Customers”

Nowy standard zastgpi dotychczasowe MSR 11 i MSR 18 zapewniajgc jeden spdjny model ujmowania
przychoddw. Nowy 5-stopniowy model uzaleznia¢ bedzie ujecie przychodu od uzyskania przez klienta kontroli
nad dobrem lub ustugg. Ponadto standard wprowadza dodatkowe wymogi ujawniania informacji oraz
wskazdéwki dotyczgce kilku szczegotowych kwestii. Nowy standard moze zmieni¢ moment i kwoty ujmowanych
przez Spotke przychoddw, jednak Spodtka nie zakonczyla jeszcze procesu analizy jego wpltywu na
sprawozdanie finansowe. Standard obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017
roku lub poznie;j.

] Zmiana MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”
Zgodnie z poprawkg jednostka nabywajgca udzialy we wspdlnej dziatalnosci stanowigcej biznes
(przedsiewziecie) bedzie musiata do ujecia aktywow i zobowigzan wspolnej dziatalnosci zastosowa¢ zasady
okreslone w MSSF 3, a wiec m.in. wyceni¢ aktywa i zobowigzania w wartosci godziwej i ustali¢ wartos¢ firmy.
Spoétka przewiduje, ze zmiana nie wplynie na jej sprawozdanie finansowe. Zmiana obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

] Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne”
Zgodnie z poprawkg metoda amortyzacji S$rodkéw trwatych oparta na osigganych przychodach
z wykorzystania skfadnika aktywow jest niedopuszczalna. W przypadku aktywdw niematerialnych stosowanie
takiej metody zostato ograniczone. Spoétka przewiduje, ze zmiana nie wptynie na jej sprawozdanie finansowe.
Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej.

] Zmiana MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”
Poprawka przewiduje, ze rosliny produkcyjne (np. winoros$le, drzewa owocowe) zostang wylgczone z zakresu
MSR 41 i wigczone w zakres MSR 16 jako wytworzone we wtasnym zakresie $rodki trwate. Dzigki tej zmianie
nie bedzie konieczne dokonywanie wyceny tych roslin w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy, czego
do tej pory wymagat MSR 41. Zmiana nie dotyczy dziatalnosci prowadzonej przez Spétke. Zmiana obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdézniej.

= Zmiana MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Zgodnie z wprowadzong poprawkg w sprawozdaniu jednostkowym udziaty w jednostce zaleznej, wspolnym
przedsiewzieciu lub jednostce stowarzyszonej bedg mogty by¢ wyceniane réwniez metodg praw wtasnosci.
Do tej pory MSR 27 przewidywat wytgcznie wycene w cenie nabycia lub zgodnie z MSSF 9 / MSR 39. Zmiana
nie dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zatem nie bedzie miata wptyw na sprawozdanie
Spotki. Spotka nie podjeta jeszcze decyzji, czy stosowaé dopuszczong opcje wyceny metodg praw wlasnosci.
Zmiany obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej.

Spoétka zamierza wdrozy¢ powyzsze regulacje w terminach przewidzianych do zastosowania przez standardy lub
interpretacje.

c) Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spoétka prezentuje odrebnie ,Rachunek zyskéw
i strat”, ktéry zamieszczony jest bezposrednio przed ,Sprawozdaniem z catkowitych dochodow”.

.Rachunek zyskéw i strat” prezentowany jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Rachunek przeptywow
pienieznych” sporzgdzany jest metodg posrednia.

W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci, prezentacji lub korekty btedéw,
Spotka prezentuje sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone dodatkowo na poczgtek okresu
poréwnawczego, jezeli powyzsze zmiany sg istotne dla danych prezentowanych na poczatek okresu
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poréwnywalnego. W takiej sytuacji prezentacja not do trzeciego sprawozdania z sytuacji finansowej nie jest
wymagana.

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzad Spotki kieruje sie liniami produktowymi, ktére reprezentujg
gtéwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Spétke. Kazdy z segmentow jest zarzgdzany odrebnie w ramach
danej linii produktowej, z uwagi na specyfike swiadczonych ustug oraz podejscia do realizaciji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéow operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéw weryfikowanych
okresowo przez Zarzad Spodtki. Zarzad Spoétki analizuje wyniki segmentéw operacyjnych na poziomie zysku
(straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentéw operacyjnych stosowany w kalkulacjach
zarzadczych jest zbiezny z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Przychody ze sprzedazy wykazane w sprawozdaniu z wyniku nie réznig sie od przychodéw prezentowanych
w ramach segmentow operacyjnych, za wyjgtkiem przychoddéw nieprzypisanych do segmentow oraz wytgczen
konsolidacyjnych dotyczgcych transakcji pomiedzy segmentami.

Aktywa Spofki, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dziatalnosci danego segmentu operacyjnego, nie sg
alokowane do aktywéw segmentow operacyjnych. Do najistotniejszych aktywdw nieujmowanych w ramach
segmentéw operacyjnych nalezy sprzet fithess dzierzawiony partnerom (klubom sportowym).

Transakcje w walutach obcych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotym polskim (PLN), ktory jest rowniez walutg funkcjonalng
Spotki. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji (kurs spot). Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone
w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu zamkniecia
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego tj. sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego, wyrazonego
w walucie obcej, sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgciji.

Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug wartosci godziwej, wyrazonej w walucie obcej,
wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakgji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty
pochodne, ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za
wyjatkiem roznic kursowych kapitalizowanych w wartosci aktywoéw w przypadkach okreslonych zasadami
rachunkowosci (przedstawione w punkcie dotyczgcym kosztéw finansowania zewnetrznego).

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego skladnika aktywow, aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
skfadnika aktywdéw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Spotka stosuje prospektywnie poczawszy od 1 stycznia 2009 roku.

Wartos¢ firmy
Wartosc¢ firmy ujmowana jest poczatkowo zgodnie z MSSF 3. Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego
corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Warto$ci niematerialne
Warto$ci niematerialne obejmujg przede wszystkich oprogramowanie komputerowe. W pozyc;ji tej wykazywane sg
réwniez wartosci niematerialne, ktére nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne
w trakcie wytwarzania).

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne
o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Okresy uzytkowania poszczegoélnych wartosci niematerialnych poddawane sag corocznej weryfikacji, a w razie
koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:
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Grupa Okres
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujimowane sg jako koszt
okresu w momencie ich poniesienia.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okre$lane jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig netto tych warto$ci niematerialnych i sga ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwigkszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie
wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy lub montazu i przekazania srodka trwatego
do uzywania.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow, ktory
dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywoéw trwatych wynosi:

Grupa Okres
Maszyny i urzgdzenia 3-5 lat
Srodki transportu 3-5 lat
Pozostate srodki trwate 3-5 lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje po miesigcu, w ktérym Srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
W przypadku gdy $rodek trwaty jest wyposazeniem biura oraz wartos¢ jego nie przekracza 3,5 tys. zt, woéwczas
podlega on jednorazowemu odpisowi, w pozostalych przypadkach $rodek jest amortyzowany zgodnie
w powyzszym okresem uzytkowania, niezaleznie od wartosci.

Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng
korekte odpiséw amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate sg dzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig skladowg sg rowniez koszty generalnych
przegladow oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok.
Biezgce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwac;ji i napraw, ujmowane sg w wyniku w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane Zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce
z dalszego uzytkowania takiego skitadnika aktywéw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub
zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy
a wartoscig netto tych srodkow trwatych i sg ujmowane w wyniku w pozostatych przychodach lub kosztach
operacyjnych.

Aktywa w leasingu

Umowy leasingu finansowego, na mocy ktdérej nastepuje przeniesienie na Spolke zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w aktywach oraz zobowigzaniach na
dzieh rozpoczecia okresu leasingu. Warto$¢ aktywdéw oraz zobowigzan okreslana jest na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu w sposob umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda
zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug takich samych zasad
jak stosowane do witasnych aktywéw Spotki. W sytuacji jednak, gdy brak jest wystarczajgcej pewnosci, ze Spétka
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uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy
z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w wyniku metoda liniowg przez okres trwania leasingu.

Aktywa finansowe
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce,
Spotka klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczki i naleznosci,

= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,

*=  inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci oraz

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w wyniku finansowym
prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, podlegaja
ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istnieja obiektywne dowody $wiadczgce o utracie jego
wartosci. Przestanki utraty warto$ci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywéw finansowych odrebnie, co
zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krotkoterminowych
naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako:

= aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz

= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki®, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sg, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc¢
prawdopodobne. Znaczgce salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikow
zalegajacych z zaptatg lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna
sytuacja finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki utraty wartosci analizowane
sg w ramach poszczegolnych klas aktywow okreslonych ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np.
z branzy, regionu lub struktury odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla poszczegdlinych klas oparty jest
zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesztosci trendach dotyczacych trudnosci w sptacie naleznosci przez
dtuznikow.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktore
zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii
aktywow finansowych.
W tej kategorii Spétka ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do terminéw wymagalnosci oraz akcje spoétek
innych niz spotki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg
w pozycji ,Pozostatych aktywow finansowych”.
Akcje spotek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomnigjszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze
wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane
sg w wyniku finansowym.
Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w warto$ci godziwej. Zyski i straty
z wyceny ujmowane sg jako pozostate catkowite dochody i kumulowane w kapitale z wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjgtkiem odpisoéw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od
aktywow pienieznych, ktore ujmowane sg w wyniku finansowym. W wyniku finansowym ujmowane s3g réwniez
odsetki, ktére bylyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikéw aktywéw finansowych wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Odwrocenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest
w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ instrumentéw dtuznych,
BENEFIT SYSTEMS SA UL. FREDRY 6, 00-097 WARSZAWA, NIP 836-16-76-510, SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY,
XIl WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO, KRS: 0000370919 KAPITAL ZAKEADOWY 2 554 842 PLN

15z51



G)BENEFIT - vorvwuanaswoze |

systems

Nazwa Spotki: Benefit Systems SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

ktorych odwrdcenie ujmowane jest w wyniku finansowym, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze byc¢
obiektywnie tagczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej, skumulowane zyski i straty,
ujete poprzednio w pozostatych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatlu wlasnego do wyniku
finansowego oraz prezentowane sg w pozostatych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu
przeniesienia do wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= |easing finansowy,

= zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz

= pochodne instrumenty finansowe.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjgtkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych
do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do kategorii
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spotka zalicza instrumenty
pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
wyceniane sg w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowej.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtéwnie materiaty
i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchéd wyrobéw gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody Sredniej wazonej rzeczywistego kosztu
wytworzenia. Rozchéd materiatéw i towardw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszio - pierwsze
wyszto” (FIFO).

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwykiej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na
zgdanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla
ktorych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Sp&iki
oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych oraz wynik finansowy biezgcego roku.
Ptatnosci w formie akgji

W Spoéice realizowane sg programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym czionkom kadry menedzerskiej
przyznawane sg opcje zamienne na akcje Spotki.

Wartos¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest w sposéb posredni poprzez odniesienie do
wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Warto$¢ godziwa opcji wyceniana jest na dzien
przyznania, przy czym nierynkowe warunki nabycia uprawnien (osiggniecie zaktadanego poziomu wyniku
finansowego) nie sg uwzgledniane w szacowaniu warto$ci godziwej opcji na akcje.

Koszt wynagrodzen oraz drugostronnie zwigekszenie kapitatu wlasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych
dostepnych szacunkéw co do liczby opcji, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien w danym okresie. Przy ustalaniu
liczby opcji, do ktdrych nastgpi nabycie uprawnien, sg uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien.
Spotka dokonuje korekty tych szacunkdw, jezeli pozniejsze informacje wskazuja, ze liczba przyznanych opcji
rézni sie od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkéw dotyczace liczby przyznanych opcji ujmowane sg
w wyniku finansowym biezgcego okresu — nie dokonuje sie korekt poprzednich okresow.
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Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do
kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Swiadczenia pracownicze
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze
obejmujg nastepujace tytuty:
= krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen (wraz z premiami) oraz skfadek na
ubezpieczenia spoteczne,
= rezerwy na niewykorzystane urlopy.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Wartos¢ zobowigzan z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych ustala sie bez dyskonta i wykazuje
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych pfatnych nieobecnosci, ktore bedzie musiata ponie$¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktdre to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa
na niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminows i nie podlega dyskontowaniu.

Rezerwy, zobowigzania i aktywa warunkowe

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy si¢ m.in. na nastepujace tytuty:
= toczace sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,
= niewykorzystane urlopy pracownikéw,
= Kkoszty bezposrednie wspétmierne do wykazanych przychodéw ze sprzedazy podstawowych ustug
$wiadczonych przez Spoétke:

o rezerwa na koszty z tytutu programu MultiSport — gdzie dokumenty kosztowe wystawiane sg
prez Partneréw po zakonczonym okresie rozliczeniowym, a klient obcigzany jest na poczatku
okresu rozliczeniowego,

o rezerwa na koszty z tytutu projektu Multibilet — gdzie dokumenty kosztowe wystawiane sg przez
Partneréw po zrealizowanej ustudze, a klient obcigzany jest juz w momencie zakupu biletu.

Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerwy ujmuje sie w warto$ci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na
podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddéw dostepnych na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego,
w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszltych przeptywow
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako koszt finansowy.

Jezeli Spoétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na przykiad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wowczas, gdy istnieje
wystarczajgca pewnos$c¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze warto$¢ tego aktywa nie moze przewyzszy¢
kwoty rezerwy.

W przypadku gdy wydatkowanie srodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne,
kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, za wyjgtkiem
zobowigzan warunkowych identyfikowanych w procesie potgczenia jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3.
Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w cze$ci opisowej sprawozdania finansowego w nocie nr
21. Spotka prezentuje rowniez informacje o warunkowych zobowigzaniach z tytutu opfat leasingowych
wynikajgcych z uméw leasingu operacyjnego (nota nr 5).

Mozliwe wptywy zawierajgce korzysci ekonomiczne dla Spétki, ktdre nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia jako

aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Informacje
o aktywach warunkowych ujawnia sie w dodatkowych notach objasniajacych.
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Rozliczenia migdzyokresowe
Spotka wykazuje w aktywach w pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe” optacone z goéry koszty dotyczace
przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu.

W pozyciji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach prezentowane sg przychody przyszitych okreséw,
w tym roéwniez srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie $rodkéw trwatych, ktére rozliczane sg zgodnie
z MSR 20 ,Dotacje rzadowe”. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazywane sg w ramach
~Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan”.

Dotacje ujmowane sg wylgcznie woéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Spotka spetni warunki
zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychéd w sposdb wspotmierny do kosztéw,
ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowad.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywow jest stopniowo ujmowana w wyniku jako przychdéd na przestrzeni okresow
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego skfadnika aktywow. Spétka dla celow
prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywow, lecz
wykazuje dotacje jako przychody przysztych okresow w pozyciji ,Rozliczenia miedzyokresowe”.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek
akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Sprzedaz ustug
Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane s3a, jezeli spetnione zostaty nastepujgce warunki:

=  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

» istnieje prawdopodobienstwo, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

= Kkoszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wycenic
w wiarygodny sposob.

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg efektywnej stopy
procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

Koszty operacyjne
Koszty operacyjne sg ujmowane w wyniku zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychodow i kosztéw. Spoétka
prezentuje w sprawozdaniu finansowym koszty wedtug miejsc powstawania.

Podatek dochodowy (wraz z podatkiem odroczonym)
Obcigzenie podatkowe wyniku finansowego obejmuje podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktéry nie
zostat ujety w pozostatych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) przed opodatkowaniem
w zwigzku z czasowym przesunieciem przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz wytgczeniem pozycji kosztéw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym.
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Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowag jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysziosci na réznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywéw i pasywdéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli roznica przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia
skfadnika aktywow lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra
w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy
na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na gruncie przepiséw podatkowych.
Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne
obowigzujgce na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji skladnika
aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spofki kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych
szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga rézni¢ sie od
szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla
sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponizej.

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzgd Spotki dokonuje corocznej weryfikacji okreséw ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych,
podlegajgcych amortyzacji. Na dzien 31.12.2014 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzyteczno$ci aktywéw przyjete
przez Spoétke dla celdow amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzy$ci ekonomicznych
przez te aktywa w przysziosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przyszitosci
moga rozni¢ sie od zaktadanych, w tym rowniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majatku. Wartos¢
bilansowa aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 3 4.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia skfadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzecie Spodtki zatwierdzonym przez Zarzad Spotki. Jezeli prognozowane wyniki
finansowe wskazujg, ze Spoétka osiggnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sg
w petnej wysoko$ci.

Odpisy aktualizacyjne

Na kazdy dzien sprawozdawczy Zarzad Spoétki dokonuje oceny prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci,
zawigzujgc odpowiedni odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci. Przestankami utworzenia 50% odpisu sa
przeterminowane naleznosci powyzej 180 dni i odpisu 100% powyzej 365 dni lub postawienie kontrahenta w stan
likwidacji oraz przekazanie naleznosci na droge windykacji. Zarzad indywidualnie rozpatruje naleznosci.

Korekta bfedu oraz zmiana zasad rachunkowosci
W 2014 roku nie dokonywano zmian w polityce rachunkowosci. Nie wykryto btedéw w sprawozdaniach za
poprzednie okresy.
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1. Segmenty operacyjne

Spotka nie wyréznia segmentéw operacyjnych prowadzonej dziatalnosci, poniewaz posiada tylko jeden giéwny
produkt, ktéremu przypisane jest ponad 96% przychodéw ze $Swiadczonych przez Spoétke ustug. Wszystkie
przychody zostatly wygenerowane na terenie Polski.

2. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jednostkach zaleznych.

Udziat w
] 31.12.2014 | 31.12.2013

Siedziba jednostki zaleznej kapitale

odstawowym Cena Cena
p Wy nabycia nabycia
FitSport Polska S.A. ul. Canaletta 4, 00-099 Warszawa 100,00% 4050 -
VanityStyle Sp. z o.0. ul. Jasna 24, 00-054 Warszawa 100,00% 3200 3200
Benefit Partners Sp. z 0.0. ul. Fredry 6, 00-097 Warszawa 100,00% 500 500
Benefit IP Sp. z 0.0. Sp. komandytowa | ul. Canaletta 4, 00-099 Warszawa 99,99% 90 90
Benefit IP Sp. z 0.0. ul. Canaletta 4, 00-099 Warszawa 100,00% 5 5
g/lglt)lBeneflt Sp. z 0.0. (Benefity Sp. z ul. Canaletta 4, 00-099 Warszawa 100,00% 50 50
Fit Invest Sp. z 0.0. ul. Fredry 6, 00-097 Warszawa 100,00% 1176 1176
Travel Benefity Sp. z 0.0. Sp. ul. Canaletta 4, 00-099 Warszawa 99,99% 40 -
komandytowa
MW Legal 24 Sp. z 0.0. 3\|/ Mokotowska 15A/17, 00-640 100,00% 2 )
arszawa

Benefit Multimedia S.A. ul. Jaworzynska 3/22, 00-634 Warszawa 0,00% - 2 050
Bilansowa wartos¢ inwestycji 9113 7070

Wartos¢ inwestycji w jednostkach zaleznych podlega corocznemu testowi na utrate wartosci lub czesciej, jezeli
istniejg przestanki wystapienia utraty wartosci. W przypadku wystgpienia przestanek utraty wartosci Spotka ustala
warto§¢ odzyskiwalng inwestycji, za ktérg uznaje sie warto$¢ uzytkowg oszacowang na podstawie
zdyskontowanych przysztych przeptywoéw pienieznych. W prezentowanym okresie sprawozdawczym Spétka nie
dokonywata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci przedstawionych wyzej inwestycji.

W celu optymalizacji struktury Grupy Kapitatowej, 9 stycznia 2014 roku nastgpito potgczenie spotki FitSport
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ze spotkg Benefit Multimedia SA z siedzibg w Warszawie. Potgczenie
nastgpito poprzez przeniesienie catego majatku spotki FitSport Polska sp. z 0.0. (,Spoétka Przejmowana”) na
spotke Benefit Multimedia SA. Od dnia potaczenia spotka funkcjonuje pod nazwg FitSport Polska SA (,Spotka
Przejmujgca”).
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W ponizszej tabeli zaprezentowano wykaz inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i pozostatych.

Udziat w
31.12.2014 | 31.12.2013
Siedziba jednostki stowarzyszonej kapitale
Cena Cena
podstawowym nabycia nabycia

Baltic Fitness Center Sp. z 0.0. ul. Canaletta 4, 00-099 Warszawa 49,00% 505 505
Benefit Developmet Sp. z 0.0. ul. Canaletta 4, 00-099 Warszawa 45,00% 2 2
Calypso Fitness S.A. ul. Fredry 6, Warszawa 35,00% 14 800 12 500
Fabryka Formy S.A. ul. Bolestawa Krzywoustego 72, Poznan 61-144 43,05% 5276 5276
Fitness Academy Sp. z 0.0. SKA ul. Kutnowska 1-3, Wroctaw 53-135 19,17% 576 2 608
Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. ul. Gliwicka 5, Katowice 40-097 20,00% 1 1
Multisport Benefit SRO Zeleny Pruh 95/97, 14000 Praha 4 21,00% 260 260
MyBenefit Sp. z 0.0. ul. Powstancow Slaskich 28/30, 53-333 Wroctaw 48,97% 12 242 12 242
Nowe Benefity Sp. z o.0. ul. Fredry 6, 00-097 Warszawa 30,00% 150 150
Star Fitness S.A. ul. B.Krzywoustego 72, 61-144 Poznan 13,58% 422 681
X-code Sp. z 0.0. ul. Klaudyny 21 lok. 4, Warszawa 01-684 49,00% 2175 1998
Instytut Rozwoju Fitness Sp. z 0.0. | Al.. Szucha 16/25, 00-582 Warszawa 40,00% 1250 1250
LangMedia Sp. z o.0. ul. Skwierzynska 25/3, 53-521 Wroctaw 12,50% 1000 -
Travel Benefity Sp. z 0.0. Sp. kom. | Ul. Canaletta 4, 00-099 Warszawa 21

Bilansowa wartos$¢ inwestycji 38 659 37 495

Wartos¢ inwestycji w jednostkach stowarzyszonych podlega corocznemu testowi na utrate wartosci lub czesciej
jezeli istniejg przestanki wystgpienia utraty wartosci. W przypadku wystgpienia przestanek utraty wartosci Spotka
ustala warto$¢ odzyskiwalng inwestycji, za ktérg uznaje sie warto$¢ uzytkowg oszacowang na podstawie
zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych. W prezentowanym okresie sprawozdawczym, na
podstawie przeprowadzonych testéw, dla inwestycji w jednostke stowarzyszong Fitness Academy Sp. z 0.0. SKA,
Spotka dokonata odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci przedstawionych wyzej inwestycji na kwote
2032 tys. PLN, co stanowi réznice pomiedzy ceng nabycia 19,17% udziatow spdtki a ich niezalezng wyceng
dokonang w 2014 roku.
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3. Wartosci niematerialne

MOTYWUJA NAS LUDZIE -

Wartosci niematerialne uzytkowane przez Spoétke obejmujg oprogramowanie komputerowe oraz pozostate
wartosdci niematerialne. Wartosci niematerialne, ktére nie zostaty do dnia bilansowego oddane do uzytkowania
prezentowane sg w pozycji ,Wartosci niematerialnych w trakcie wytwarzania”.

_ Wartogci Pozostate wartosci
Oprogramowanie niematerialne
komputerowe W trakcie Razem
Stan na 31.12.2014 . niematerialne
wytwarzania
Warto$¢ bilansowa brutto 4974 3202 29 8 205
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce (2 429) (2 429)
Wartos¢ bilansowa netto 2545 3202 29 5776
Stan na 31.12.2013
Wartos¢ bilansowa brutto 379 913 4707
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujace (1 629) (1 629)
Warto$¢ bilansowa netto 2165 913 3078
) . Wartogm Pozostate wartosci
Oprogramowanie niematerialne R
k . azem
omputerowe w trakcie . .
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku . niematerialne
wytwarzania
Wartosc¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2014 2165 013 3078
roku
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 69 6 614 29 6712
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 1111 (4 325) (3 214)
Amortyzacja (-) (800) (800)
I'Ol\(/l\J/ar‘tosc bilansowa netto na dzien 31.12.2014 2545 3202 29 5776
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Wartosc¢ bilansowa netto na dziert 01.01.2013 1166 1234 2400
roku
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 517 1035 1552
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (8) 8)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 1 356 (1 356)
Amortyzacja (-) (874) (874)
Zmiana umorzenia z tytutu sprzedazy/likwidacji 8 8
Warto$c¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013 2165 013 3078

roku
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja wartosci niematerialnych zostata ujeta w rachunku zyskow i strat w nastepujgcej pozyciji:

od 01.01do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Koszt wlasny sprzedazy 384 364
Koszty ogdinego zarzadu 320 206
Koszty sprzedazy 96 304
Razem amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 800 874
4. Rzeczowe aktywa trwate
. 2 . Pozostate Rzeczowe

Maszyny i Srodki . f aktywa trwate

urzgdzenia | transportu tsrfzg,‘lg w trakcie_ Razem
Stan na 31.12.2014 wytwarzania
Wartos¢ bilansowa brutto 13 687 2026 3622 19 335
Skumulowane umorzenie i odpisy

(4912) (762) (2 030) (7 704)
aktualizujgce
Warto$¢ bilansowa netto 8775 1264 1592 11631
Stan na 31.12.2013
Wartos$¢ bilansowa brutto 9 042 1457 5585 16 084
Skumulowane umorzenie i odpisy
(3 601) (565) (3727) (7 893)
aktualizujgce
Wartos¢ bilansowa netto 5441 892 1858 8191
. - . Pozostate Rzeczowe

irsadsenia | vanspory | 09K | SUNEETE | Razem
za okres od 01.01 do 31.12.2014 roku wytwarzania
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2014 roku 5441 892 1858 8191
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 1933 875 1072 3880
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (481) (306) (3053) (3 840)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 3194 17 3211
Amortyzacja (-) (1776) (453) (429) (2 658)
Zmiana umorzenia z tytutu sprzedazy/likwidacji 464 256 2127 2847
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31.12.2014 roku 8775 1264 1592 11 631
za okres od 01.01 do 31.12.2013 roku
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2013 roku 4 097 706 2669 7472
Zwiegkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 2413 582 407 3 3405
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) (121) (213) (16) (350)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) 3 ?3)
Amortyzacja (-) (1 066) (393) (1 218) (2677)
Zmiana umorzenia z tytutu sprzedazy/likwidacji 115 210 16 341
Wartos$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2013 roku 5441 892 1858 8191
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 | Waluta sprawozdawcza: | ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych zostata ujeta w nastepujgcych pozycjach rachunku zyskéw i strat:

od 01.01do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Koszt wlasny sprzedazy 1598 862
Koszty ogolnego zarzadu 694 524
Koszty sprzedazy 366 313
Inne 978
Razem amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 2 658 2677
5. Aktywa w leasingu
5.1 Leasing finansowy
; Srodki Pozostate
ul\ll'lzasgzgr){izla SrodKi Razem
a transportu trwate

Stan na 31.12.2014

Wartos¢ bilansowa brutto 499 2 007 1072 3578

Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujace (249) (716) (175) (1 140)

Warto$¢ bilansowa netto 250 1291 897 2438

Stan na 31.12.2013

Warto$¢ bilansowa brutto 499 1133 83 1715

Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce (83) (474) (14) (571)

Wartos¢ bilansowa netto 416 659 69 1144

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzien bilansowy wynosza:

Opfaty z tytutu uméw leasingu
finansowego pfatne w okresie:
od 1 roku
do 1 roku Razem

Stan na 31.12.2014 do 5 lat
Przyszte minimalne optaty leasingowe 870 1035 1905
Koszty finansowe (-)
Warto$¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 870 1035 1905
Stan na 31.12.2013
Przyszte minimalne optaty leasingowe 481 693 1174
Koszty finansowe (-) (59) (33) (92)
Wartos¢ biezaca przysztych minimalnych optat leasingowych 422 660 1082

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku Spétka posiada umowy leasingu finansowego, ktérych przedmiotem sg
samochody osobowe uzytkowane przez personel kadry kierowniczej oraz jedng umowe leasingu sprzetu
komputerowego:
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e Umowa leasingu nr 37/24353P9 z dnia 2009-04-28 (Porozumienie z dnia 2010-10-04). Przedmiotem
umowy jest samochod osobowy BMW 520dtT o wartosci netto 134 426,23 . Umowa zawarta jest na
okres 59 miesiecy i oprocentowana jest zmienng stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia
przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 38/0168/12 z dnia 2012-04-12. Przedmiotem umowy jest samochéd osobowy Ford
Focus 5dr 1.6i 125KM Trend o warto$ci netto 53 821,14. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy
i oprocentowana jest zmienng stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 38/0171/12 z dnia 2012-04-12. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy
Citroen, C5 1.6VTI ATTRACT o wartosci netto 53 089,43. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy
i oprocentowana jest zmienng stopa. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 4754594-1212-08486 z dnia 2012-09-07. Przedmiotem umowy jest samochdd
osobowy Volkswagen Passat Variant 1.8 o wartosci netto 98 189,11. Umowa zawarta jest na okres
36 miesiecy i oprocentowana jest zmienng stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu
leasingu;

e Umowa leasingu nr 02022228 z dnia 2012-27-11. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy
Volkswagen Golf Trendline o wartosci netto 43 170,73. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy
i oprocentowana jest statg stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 02024152 z dnia 2013-04-16. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy
Volkswagen Golf VII New Trendline o wartosci netto 46 918,70. Umowa zawarta jest na okres 36
miesiecy i oprocentowana jest statg stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 13/005624 (UL) z dnia 2013-04-22. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy
Volvo S60 Kinetic o wartosci netto 89 837,40. Umowa =zawarta jest na okres 36 miesiecy
i oprocentowana jest zmienng stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 02025134 z dnia 2013-06-21. Przedmiotem umowy jest samochod osobowy BMW
X1 o wartosci netto 144 561,22 . Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy i oprocentowana jest statg
stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 02025135 z dnia 2013-06-21. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy
Volkswagen Passat Comfortline o wartosci netto 90 000,00 . Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy
i oprocentowana jest stalg stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 02026462 z dnia 2013-09-27. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy
Volkswagen Passat Variant CityLine Comfortline o wartosci netto 90 000,00. Umowa zawarta jest na
okres 36 miesiecy i oprocentowana jest statg stopa. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu
leasingu;

e Umowa leasingu nr 02027172 z dnia 2013-11-07. Przedmiotem umowy jest samochdéd osobowy
Chevrolet Orlando LT+ o wartosci netto 59 985,82. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy
i oprocentowana jest stalg stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 02027455 z dnia 2013-11-28. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy Skoda
Octavia Elegance o wartosci netto 60 081,30. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy
i oprocentowana jest stalg stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 02030616 z dnia 2014-04-04. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy Subaru
Forester Exclusive o wartoéci netto 95 000,00. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy
i oprocentowana jest statg stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 02030655 z dnia 2014-04-09. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy Skoda
Octavia Ambition o wartosci netto 59 997,97. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy
i oprocentowana jest statg stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 02031076 z dnia 2014-04-17. Przedmiotem umowy jest samochod osobowy Subaru
Forester Exclusive o wartoéci netto 92 926,83. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy
i oprocentowana jest statg stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 05032223 z dnia 2014-06-09. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy
BMW 1 o wartosci netto 90 235,77. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy i oprocentowana jest statg
stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 02033070 z dnia 2014-07-18. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy
Volkswagen Passat Comfortline o wartosci netto 91 707,31. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy
i oprocentowana jest stalg stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 02033358 z dnia 2014-07-31. Przedmiotem umowy jest samochod osobowy Volvo
XC60 Summum o wartosci netto 198 204,05. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy
i oprocentowana jest stalg stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 02033735 z dnia 2014-08-22. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy
Ford S-Max PLATINIUM X Titanium o wartosci netto 89 601,62. Umowa zawarta jest na okres 36
miesiecy i oprocentowana jest statg stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;
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e Umowa leasingu nr 02034533 z dnia 2014-10-09. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy Skoda
Superb Platinium o wartosci netto 96 747,97. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy
i oprocentowana jest statg stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 02034579 z dnia 2014-10-15. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy
Peugeot Partner Tepee o wartosci netto 51 016,26. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy
i oprocentowana jest statg stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr 02034609 z dnia 2014-10-24. Przedmiotem umowy jest samochéd osobowy Skoda
Superb Platinium o wartosci netto 98 476,42. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy
i oprocentowana jest statg stopg. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu (NAJEM DLUGOTERMINOWY) nr 06034925 z dnia 2014-11-04. Przedmiotem umowy
jest samochdd osobowy Kia Cee’d M o wartosci netto 46 626,02. Umowa zawarta jest na okres
36 miesiecy, maksymalnym przebiegiem 150 000 km i oprocentowana jest statg stopg. Leasingobiorca
ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu (NAJEM DLUGOTERMINOWY) nr 06034931 z dnia 2014-11-04. Przedmiotem umowy
jest samochdéd osobowy Hyundai i30 Classic Plus o wartosci netto 46 788,62. Umowa zawarta jest na
okres 36 miesiecy, maksymalnym przebiegiem 150 000 km i oprocentowana jest statg stopa.
Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu (NAJEM DLUGOTERMINOWY) nr 06034927 z dnia 2014-11-04. Przedmiotem umowy
jest samochdd osobowy Hyundai i30 Classic o wartosci netto 45 975,61. Umowa zawarta jest na okres
36 miesiecy, maksymalnym przebiegiem 150 000 km i oprocentowana jest statg stopg. Leasingobiorca
ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu (NAJEM DLUGOTERMINOWY) nr 06035516 z dnia 2014-12-10. Przedmiotem umowy
jest samochdd osobowy Hyundai i30 Classic o wartosci netto 47 317,08. Umowa zawarta jest na okres
36 miesiecy, maksymalnym przebiegiem 150 000 km i oprocentowana jest statg stopa. Leasingobiorca
ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa CESJI z dnia 09.11.2014 do umowy DZIERZAWY (NAJEM DLUGOTERMINOWY) nr 45290
z dnia 2012-07-19. Przedmiotem umowy jest samochdd osobowy Volvo XC 70 Momentum o wartosci
netto 158 145,53. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy, maksymalnym rocznym przebiegiem
33 333 km i oprocentowana jest statg stopa. Leasingobiorca ma prawo do nabycia przedmiotu leasingu;

e Umowa leasingu nr RD 0563/1 z dnia 2013-05-06. Przedmiotem umowy jest zestaw drukarek o wartosci
netto 605 593,00. Umowa zawarta jest na okres 36 miesiecy i oprocentowana jest statg stopa.

e 4 |utego 2014 Spdtka podpisata z mLeasing sp. z 0. 0. umowe sprzedazy sprzetu fithess. Opiewata ona
na kwote 988 854,48 ziotych netto. Sprzedany sprzet zostat oddany do uzytku Spétki na podstawie
zawartych umoéw leasingowych BENEFITS/WA/165624/2013 i BENEFITS/WA/165621/2013.

5.2 Leasing operacyjny

Do umoéw leasingu operacyjnego nalezy umowa najmu pomieszczen znajdujacych sie na |, Il i IV pietrze budynku
przy ul. Fredry 6 w Warszawie, o tgcznej powierzchni 1.500 metréw kwadratowych. Umowa zostata zawarta
w dniu 28 pazdziernika 2009 roku na okres 3 lat.

Na podstawie umowy z dnia 1 lutego 2011 roku, z dniem 1 maja 2011 roku Spétka dodatkowo przejeta od
Wynajmujgcego do uzytkowania Il pietro budynku przy ulicy Fredry 6 w Warszawie o powierzchni tgcznej 672,5
metréw kwadratowych. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31/12/2013 roku.

Na podstawie aneksu z dnia 30 listopada 2012 roku, z dniem 30 listopada 2012 roku Spétka dodatkowo
podnajeta od Wynajmujgcego do uzytkowania pomieszczenia znajdujgce sie na | pietrze budynku przy ulicy
Fredry 6 w Warszawie. W chwili obecnej faczna wynajmowana powierzchnia wynosi 2 284,5 metrow
kwadratowych. Wszystkie umowy zostaty zawarte na czas okreslony do dnia 31/12/2015 roku.

Spoétka nie posiada mozliwosci wykupu przedmiotu leasingu po uptynieciu okresu, na ktory zostata zawarta
umowa. Miesieczny czynsz obejmuje optate za najem catosci powierzchni przedmiotu najmu i udziatu
w czesciach wspdlnych oraz koszty eksploatacyjne. Po uptywie kazdego roku kalendarzowego czynsz bedzie
podwyzszany zgodnie ze wskaznikiem inflacji ogtaszanym przez GUS. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania
przez Najemce wszelkich zobowigzan wynikajgcych z niniejszej umowy jest kaucja.

W dniu 2 kwietnia 2013 Spotka podpisata umowe najmu powierzchni biurowej w budynku przy ulicy

Fredry 8 w Warszawie, o tgcznej powierzchni 390,81 metrow kwadratowych. Umowa zostata zawarta na czas
okreslony do dnia 31/12/2015.
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Spotka nie posiada mozliwosci wykupu przedmiotu leasingu po uptynieciu okresu, na ktory zostata zawarta
umowa. Miesieczny czynsz obejmuje optate za najem catosci powierzchni przedmiotu najmu oraz koszty
eksploatacyjne. Poczawszy od 1 kwietnia 2014, po uptywie kazdego roku kalendarzowego, czynsz bedzie
podwyzszany zgodnie ze wskaznikiem inflacji ogtaszanym przez GUS. Zabezpieczeniem nalezytego wykonania
przez Najemce wszelkich zobowigzah wynikajgcych z niniejszej umowy jest gwarancja bankowa.

6. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

6.1. Kategorie aktywow oraz zobowigzan finansowych

Warto$¢ aktywow finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie¢ do nastepujgcych kategorii instrumentow
finansowych okreslonych w MSR 39:

pozyczki i naleznosci (PiN) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

PiN ADS Poza MSR39 Razem
Stan na 31.12.2014
Aktywa trwafte:
Naleznosci i pozyczki 103 827 103 827
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 27 231 190 27 421
Pozyczki 28 462 28 462
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 822 822
Kategoria aktywow finansowych razem 160 342 190 160 532
Stan na 31.12.2013
Aktywa trwafe:
Naleznosci i pozyczki 69 192 69 192
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 544 2152 26 696
Pozyczki 20299 20 299
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1075 1075
Kategoria aktywow finansowych razem 115 110 2152 117 262
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Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéow
finansowych okreslonych w MSR 39:

zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu | zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza
(Z2ZK) MSR39)

Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Stan na 31.12.2014 ZZK Poza MSR39 Razem
Zobowigzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 7672 7672
Leasing finansowy 1035 1035
Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytut taw i ust raz

pgggstae}eazogowé;aiidaos awiesgor 9499 2432 1193l
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 38 964 38 964
Leasing finansowy 870 870
Kategoria zobowigzan finansowych razem 56 135 4 337 60 472

Stan na 31.12.2013
Zobowigzania dfugoterminowe:
Leasing finansowy 660 660
Zobowigzania krotkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 25262 956 26218
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 28 448 28 448
Leasing finansowy 422 422
Kategoria zobowigzan finansowych razem 53710 2038 55748

6.2. Naleznosci i pozyczki

Spotka dla celéw prezentacji w bilansie wyodrebnia klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6). W czesci
dtugoterminowej naleznosci i pozyczki prezentowane sg w bilansie w jednej pozycji. W czesci krotkoterminowej
Spotka, zgodnie z wymogami MSR 1, odrebnie prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwafe:
Naleznosci 1142 1117
Pozyczki 102 685 68 075
Naleznosci i pozyczki diugoterminowe razem 103 827 69 192
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 27421 26 696
Pozyczki 28 462 20 299
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe razem 55 883 46 995
Naleznosci i pozyczki razem, w tym: 159 710 116 187
Naleznosci 28 563 27 813
Pozyczki 131 147 88 374

Na dzien 31.12.2014 pozyczki udzielone w PLN miaty wartos¢ bilansowg 131 147 tys. PLN
(31.12.2013: 88 374 tys. PLN).
W okresie sprawozdawczym Spétka udzielita nastepujgcych pozyczek:

e 17050tys. PLN - oprocentowane zmienng stopg procentowg (WIBOR 3M+1,75p%)

3 850 tys. PLN - oprocentowane zmienng stopa procentowg (WIBOR 3M+2,5p%)
e 29300tys. PLN - oprocentowane zmienng stopg procentowg (WIBOR 3M+3p%)
. 150 tys. PLN - oprocentowanie zmienne stopg procentowg (WIBOR 3M+6p%).
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MOTYWUJA NAS LUDZIE -

Wartos¢ bilansowa

BENEFIT SYSTEMS SA UL. FREDRY 6, 00-097 WARSZAWA, NIP 836-16-76-510, SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY,

XII WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO, KRS: 0000370919 KAPITAL ZAKLADOWY 2 554 842 PLN

. Waluta - Oprocentowanie Termin splaty
Bilansowa wartosc pozyczek na 31.12.2014 w walucie | w PLN

Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN - 541 % 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 333 WIBOR 3M + 3 p% 2017-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 216 WIBOR 3M + 3 p% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 417 WIBOR 3M + 3 p% 2016-12-31
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN - 33 8% 2015-12-31
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN - 2327 % 2015-12-31
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN - 1030 7% 2016-12-31
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN - 508 10,5% 2015-02-28
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 167 WIBOR 3M + 3 p% 2015-01-06
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 3 156 WIBOR 3M + 3 p% 2015-12-31
Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN - 342 8% 2015-02-27
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 325 WIBOR 3M + 3 p% 2015-04-04
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 1535 WIBOR 3M + 3 p% 2015-04-08
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN -| 15802 WIBOR 3M + 3 p% 2018-06-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 106 WIBOR 3M + 3 p% 2015-10-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 881 WIBOR 3M + 3 p% 2016-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 2 461 WIBOR 3M + 3 p% 2017-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 5 WIBOR 3M + 3 p% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 1301 WIBOR 3M + 3 p% 2015-06-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 353 WIBOR 3M + 3 p% 2017-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 545 WIBOR 3M + 3 p% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 113 WIBOR 3M + 3 p% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 3895 WIBOR 3M + 3 p% 2016-08-23
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 991 WIBOR 3M + 3 p% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 5782 WIBOR 3M + 3 p% 2016-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN -| 17882 | WIBOR 3M + 1,75 p% 2026-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 856 | WIBOR 3M + 2,5 p% 2017-10-02
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN -| 12699 | WIBOR 3M + 1,75 p% 2025-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 1 266 WIBOR 3M + 3 p% 2016-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 1429 WIBOR 3M + 3 p% 2017-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN -| 17934 WIBOR 3M + 3 p% 2017-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 1128 WIBOR 1M + 8 p% 2015-10-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 829 WIBOR 3M + 8 p% 2017-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 944 WIBOR 1M + 8 p% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 9221 WIBOR 3M + 3 p% 2016-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 5 864 WIBOR 3M + 3 p% 2017-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 9 WIBOR 3M + 3 p% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 102 WIBOR 3M + 3 p% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 40| WIBOR 3M + 3 p%

Pozyczki ze statym oprocentowaniem PLN - 3419 8% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 337 WIBOR 3M + 3 p% 2015-10-29
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 558 WIBOR 3M + 3 p% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 239 WIBOR 3M + 8 p% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 2980 WIBOR 3M + 3 p% 2015-06-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 2469 | WIBOR3M + 2,5 p% 2016-06-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 76| WIBOR 3M + 3 p%

Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 1104 WIBOR 3M + 3 p% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 1732 WIBOR 3M + 3 p% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 1285 WIBOR 3M + 3 p% 2017-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 2025 | WIBOR 3M +1,75 p% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 613 WIBOR 3M +3 p% 2015-05-15
Pozyczki ze zmiennym oprocentowaniem PLN - 122 WIBOR 3M +6 p% 2015-12-31
Pozyczki ze statym oprocentowaniem CzK 3376 519 7% 2015-12-31
Pozyczki ze stalym oprocentowaniem CzZK 1962 301 7% 2015-12-31

Pozyczki razem wg stanu na dzieh 31.12.2014 | 131 147
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: zfoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysi h ztotych polskich (o ile nie wsk i j)

Warto$¢ bilansow a . .
. Waluta - Oprocentow anie Termin spfaty

Bilansow a w arto$¢ pozyczek stan na 31.12.2013 w walucie w PLN
Pozyczki ze stalym oprocentow aniem PLN 508 7% 2014-10-01
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 316 | WIBOR 3M + 3 p% 2014-03-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 205 | WIBOR 3M + 3 p% 2014-09-30
Pozyczki ze stalym oprocentow aniem PLN 90 8% 2014-06-30
Pozyczki ze stalym oprocentow aniem PLN 2186 7% 2014-10-12
Pozyczki ze statlym oprocentow aniem PLN 967 7% 2016-12-31
Pozyczki ze stalym oprocentow aniem PLN 464 10,5% 2015-02-28
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 158 | WIBOR 3M + 3 p% 2015-01-06
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 3003 | WIBOR 3M + 3 p% 2015-12-31
Pozyczki ze stalym oprocentow aniem PLN 318 8% 2015-02-27
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 309 | WIBOR 3M + 3 p% 2015-04-04
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 1458 | WIBOR 3M + 3 p% 2015-04-08
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 14993 | WIBOR 3M + 3 p% 2018-06-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 51 | WIBOR3M+ 3 p% 2015-10-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 50 | WIBOR3M+ 3 p% 2016-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 312 | WIBOR 3M+ 3 p% 2014-06-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 170 [ WIBOR3M+ 3 p% 2014-11-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 396 | WIBOR 3M + 3 p% 2014-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 751 | WIBOR 3M+ 3 p% 2015-04-24
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 1234 | WIBOR3M+ 3 p% 2015-06-30
Pozyczki ze stalym oprocentow aniem PLN 296 8% 2014-01-31
Pozyczki ze stalym oprocentow aniem PLN 1516 8% 2014-02-10
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 7748 | WIBOR3M+ 3 p% 2016-08-23
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 1572 | WIBOR3M+ 3 p% 2016-03-11
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 603 | WIBOR 3M + 3 p% 2014-10-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 3145 | WIBOR3M+ 3 p% 2014-11-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 845 | WIBOR 3M + 3 p% 2015-06-30
Pozyczki ze statym oprocentow aniem PLN 5541 7% 2017-10-01
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 1553 | WIBOR 3M + 2 p% 2014-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 305 | WIBOR 3M + 2 p% 2017-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 2429 | WIBOR 3M + 2 p% 2017-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 187 | WIBOR 1M + 8 p% 2016-03-15
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 1200 | WIBOR 3M + 3 p% 2016-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 14763 | WIBOR 3M + 3 p% 2017-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 1306 | WIBOR 3M + 3 p% 2013-08-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 1027 | WIBOR 3M + 3 p% 2014-06-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 1024 | WIBOR 1M + 8 p% 2015-10-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 751 | WIBOR 3M + 8 p% 2017-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 895 [ WIBOR 1M + 8 p% 2015-12-31
Pozyczki ze stalym oprocentow aniem PLN 2865 8% 2014-12-31
Pozyczki ze statlym oprocentow aniem PLN 338 8% 2014-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 320 | WIBOR 3M + 3 p% 2015-10-29
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 316 | WIBOR 3M + 3 p% 2014-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 214 | WIBOR 3M + 3 p% 2014-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 218 | WIBOR 3M + 8 p% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 1866 | WIBOR 3M + 3 p% 2015-06-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 2 354 (WIBOR 3M + 2,5 p% 2016-06-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 67 15% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 1052 | WIBOR 3M + 3 p% 2014-11-30
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 1645 | WIBOR 3M + 3 p% 2014-02-27
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 812 | WIBOR 1M +4 p% 2015-12-31
Pozyczki ze zmiennym oprocentow aniem PLN 433 | WIBOR 3M +3 p% 2015-05-22
Pozyczki ze statlym oprocentow aniem CzZK 1089 165 7% 2015-12-31
Pozyczki ze statlym oprocentow aniem CZK 5169 782 7% 2015-12-31
Pozyczki ze stalym oprocentow aniem CZK 1843 279 7% 2014-12-31

Pozyczki razemw g stanu na dzien 31.12.2013 88 374
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysi h ztotych polskich (o ile nie wsk i j)

Zmiana wartosci bilansowej pozyczek, w tym odpiséw aktualizujacych ich warto$¢, przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013
Wartos¢ brutto pozyczek

Saldo na poczatek okresu 88 374 43 929
Kwota pozyczek udzielonych w okresie 47 350 44 817
Odsetki naliczone efektywng stopg procentowag 5349 3661
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (9 926) (4 033)
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 131 147 88 374

6.3. Pozostate informacje dotyczace instrumentéw finansowych
6.3.1. Informacja o wartosci godziwej instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywdw mogtby
zostaC wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi
i niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich
wartos¢ godziwg ustala sie na podstawie parametrow pochodzgcych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy
i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto$¢ godziwa
ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane wejSciowe modelu w maksymalnym stopniu
wykorzystywane sg zmienne pochodzgce z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe itd.).

Wartos¢ godziwg aktywow oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Spotka ujmuje
w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustalono na potrzeby
sporzadzenia noty jako wartos¢ biezacg przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych rynkowg stopa
procentowsg.

Spotka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich
wartos¢ bilansowa uznawana jest przez Spétke za rozsgdne przyblizenie wartosci godziwe;j.

Warto$¢ godziwa pozostatych naleznosci i zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu
nie rézni sie od ich wartosci godziwe;.

7. Aktywa oraz rezerwa na podatek odroczony

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposdb wptywa na
sprawozdanie finansowe:

31.12.2014 31.12.2013
Saldo na poczatek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 040 11 375
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1195 466
Podatek odroczony per saldo na poczatek okresu 8 845 10 909
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Rachunek zyskow i strat (+/-) (574) (2 100)
Inne catkowite dochody (+/-) 49 36
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: 8 320 8 845
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 301 10 040
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1981 1195
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysi h ztotych polskich (o ile nie j)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu:
Tytuty réznic przejsciowych ;?:clz(i(z;tgi rachunek inne Skacl)?:i)er(]:a
okresu Zyskow i dochody okresu
Stan na 31.12.2014 strat catkowite
Aktywa:
Inwestycje 8 137 (1 141) 15 7011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 276 (29) 247
Zobowigzania:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 126 474 600
Pozostate rezerwy 671 914 1585
Przychody przysztych okresow 830 28 858
Razem 10 040 246 15 10 301
Stan na 31.12.2013
Aktywa:
Inwestycje 9871 (1734) 8 137
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 228 48 276
Zobowigzania:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 133 (@) 126
Pozostate rezerwy 382 289 671
Przychody przysztych okresow 762 68 830
Razem 11 376 (1 336) 10 040

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Zmiana stanu:
- Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych Saldo na poczatek okresu rachunek inne koniec
zyskow i dochody okresu
strat catkowite
Stan na 31.12.2014
Aktywa:
Inne aktywa 1195 820 (34) 1981
Razem 1195 820 (34) 1981
Stan na 31.12.2013
Aktywa:
Inne aktywa 466 693 36 1195
Razem 466 693 36 1195
8. Zapasy
W sprawozdaniu finansowym Spétki ujete sg nastepujgce pozycje zapasow:
31.12.2014 31.12.2013
Towary 1329 1090
Wartos¢ bilansowa zapaséw razem 1329 1090
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysi h ztotych polskich (o ile nie

9. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci przedstawiajg sie nastepujaco:

Naleznosci diugoterminowe: 31.12.2014 31.12.2013
Kaucje wptacone z innych tytutow 1142 1117
Naleznosci dlugoterminowe 1142 1117

Naleznosci krétkoterminowe:

Aktywa finansowe (MSR 39):

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21951 22 455
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (1 298) (1 451)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 20 653 21 004
Inne naleznosci 6578 3540
Pozostate naleznosci finansowe netto 6 578 3540
Naleznosci finansowe 27 231 24 544

Aktywa niefinansowe (poza MSR 39):

Naleznosci z tytutu podatkéw i innych swiadczen 190 2152
Naleznosci niefinansowe 190 2152
Naleznosci krétkoterminowe razem 27 421 26 696

Spétka dokonata oceny naleznosci ze wzgledu na utrate ich wartosci zgodnie ze stosowang politykg
rachunkowosci. Zawigzane odpisy aktualizacyjne 2014 roku wynosity:

= w odniesieniu do naleznosci dlugoterminowych - Spétka nie zawigzywata odpisow
= w odniesieniu do krétkoterminowych naleznosci finansowych — 1 298 tys. PLN (2013 rok: 1 451 tys.
PLN).

Odpisy aktualizujace wartos¢ krétkoterminowych naleznosci finansowych (tj. naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci finansowych):

od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 1451 1184
Odpisy ujete jako koszt w okresie 227 381
Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-) (87) (80)
Odpisy wykorzystane (-) - (58)
Inne zmiany (293) 24
Stan na koniec okresu 1298 1451
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysi h ztotych polskich (o ile nie

10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2014 31.12.2013

prfvzzzlgoﬂsgée@ngl_nﬁ rachunkach bankowych 176 938
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 633 124
Srodki pieniezne w kasie 13 13
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 822 1075

Na dzieh 31.12.2014 Srodki pieniezne nie podlegaty ograniczeniom w dysponowaniu.

11. Kapitat wtasny
11.1. Kapitat podstawowy

, ) ] i od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013
Udzialy wyemitowane i w petni opfacone
Liczba akcji na poczatek okresu 2486 122 2404 842
Emisja akcji 68 720 81 280
Liczba akcji na koniec okresu 2554 842 2 486 122

12. Swiadczenia pracownicze
12.1. Koszty $wiadczen pracowniczych
od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Koszty wynagrodzen 31514 26 146
Koszty ubezpieczen spotecznych 9290 7 053
Koszty programéw ptatnosci akcjami 5 496 8 480
Koszty swiadczen pracowniczych razem 46 300 41 679

12.2. Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczeh pracowniczych ujete w bilansie obejmuja:

31.12.2014 31.12.2013
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1293 1936
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 3159 664
Zobowiazania i rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych razem 4 452 2 600

Na dziehn 31 grudnia 2014 Spétka nie posiadata zobowigzan dtugoterminowych.
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysi h ztotych pol:

kich (o ile nie

ztoty polski (PLN)

13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Spétka nie posiadata w badanym okresie zobowigzan dtugoterminowych.
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiajg sie

nastepujgco:

Zobowigzania finansowe (MSR 39):

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania niefinansowe (poza MSR 39):
Zobowigzania z tytutu podatkéw i innych swiadczen
Zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem

14. Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Inne koszty optacone z gory

Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe:

Przychody przysztych okreséw (dotyczg podstawowych ustug
Swiadczonych przez Spotke)

Rozliczenia miedzyokresowe bierne (koszty ustug niezafakturowanych
$wiadczonych przez partneréw biznesowych - kluby, o$rodki sportowe)

Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem

15. Przychody i koszty operacyjne
15.1. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja

Swiadczenia pracownicze

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju razem

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Koszt wlasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

31.12.2014

9499
9499

2432
2432
11931

31.12.2014
916
916

4515

30 805

35320

od 01.01 do
31.12.2014

3458
46 300
1546
324 400
1059
3687
380 450
4

380 454

MOTYWUJA NAS LUDZIE -

31.12.2013

25262
25262

956
956
26 218

31.12.2013
2 026
2 026

4370

9711

14 081

od 01.01 do
31.12.2013

3551
41679
1558
276 355
884
5283
329 310
42

329 352
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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15.2. Pozostate przychody operacyjne

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 135 117

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci finansowych 87 80

Inne przychody 2009 194

Pozostate przychody operacyjne razem 2231 391
15.3. Pozostate koszty operacyjne

od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2014 31.12.2013

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 9

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci finansowych 227 381

Inne koszty 2197 269

Pozostate koszty operacyjne razem 2424 659

16.  Przychody i koszty finansowe
16.1. Przychody finansowe

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy:
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) - 35
Pozyczki i naleznosci 5413 3807
Przychody z odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 5413 3842
Pozostafte:
Zyski ze sprzedazy inwestycji 2098
Dywidendy 8 857 8429
Inne przychody finansowe 1 327
Przychody finansowe razem 14 271 14 696
16.2. Koszty finansowe
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych 0d 01.01do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 96 41
Kredyty w rachunku biezagcym 1009 473
Pozyczki 320 98
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 37 13
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych 1462 625
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 124
(Zyski) straty (-/+) z tytutu réznic kursowych 124
Odpisy aktu’alizujace wartos¢ inwestycji utrzymywanych do terminu 2032
wymagalnosci
Inne koszty finansowe 178 368
Koszty finansowe razem 3672 1117
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Nazwa Spotki: Benefit Systems SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysi

h ztotych pol:

kich (o ile nie wsk i j)

17. Podatek dochodowy

od 01.01do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Podatek biezgcy:

Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy 6 986 4 495
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrdcenie roéznic przejsciowych 574 2100
Podatek dochodowy razem 7 560 6 595

Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawkg 19 % od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem
dochodowym wykazanym w rachunku zyskow i strat przedstawia sie nastepujgco:

od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Wynik przed opodatkowaniem 36 228 29 984
Stawka podatku stosowana przez Spétke 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spétki 6 883 5697
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytufu:

Przychodéw nie podlegajgcych opodatkowaniu (-) (478) (976)
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodow (+) 1155 1875
Wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-)

Utworzenie aktywa OPD od znaku towarowego (6 148) -
Podatek dochodowy 7 560 6 596
Zastosowana srednia stawka podatkowa 21% 22%

Stawka podatkowa stosowana przez Spotke w roku 2014 oraz 2013 ksztattowata sie na poziomie 19%.

18.  Zysk na akcje i wyptacone dywidendy
18.1. Zysk na akcje

Zysk na udziat liczony jest wedlug formuty zysk netto podzielony przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych

wystepujgcych w danym okresie.

Przy wyliczeniu zarébwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku na udziat Spotka stosuje w liczniku kwote
zysku netto tzn. nie wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajgcy na kwote zysku.
Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej

rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

Liczba udziatlow stosowana jako mianownik wzoru

od 01.01do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Srednia wazona liczba udziatéw 2503 067 2458 724
Rozwadniajgcy wptyw na udziat 18 074 94 661
Srednia wazona rozwodniona liczba udziatéw 2521141 2 553 385
Dziatalnos¢é kontynuowana

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 28 668 23389
Podstawowy zysk na udziat (PLN) 11,45 9,51
Rozwodniony zysk na udziat (PLN) 11,37 9,16
Zysk netto 28 668 23 389
Podstawowy zysk na udziat (PLN) 11,45 9,51
Rozwodniony zysk na udziat (PLN) 11,37 9,16

BENEFIT SYSTEMS SA UL. FREDRY 6, 00-097 WARSZAWA, NIP 836-16-76-510, SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY,
XII WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO, KRS: 0000370919 KAPITAL ZAKLADOWY 2 554 842 PLN

37z51



G)BENEFIT - Morwuanaswoze |

systems
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014 - 31.12.2014 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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18.2. Dywidendy

W Dniach 16 i 17 wrze$nia 2014 Spétka Benefit Systems S.A. wyptacita dywidende w wysokosci 8,0 zt na jedng
akcje, co odpowiada wartosci 19 888 976 ztotych, zgodnie z przyjetg w dniu 25 wrzesnia 2012 roku przez Zarzad
Spéiki Benefit Systems S.A. politykg Dywidendy Spétki na lata 2012-2015.

W $rednioterminowej perspektywie Zarzad bedzie rekomendowa¢ Walnemu Zgromadzeniu, po uzyskaniu
stosownej aprobaty Rady Nadzorczej, wyptate dywidendy w wysokosci co najmniej 50% zysku netto Spotki.
Wyptata dywidendy bedzie jednoczesnie uzalezniona od osiggniecia minimalnego zysku przez Spétke oraz
spodziewanych naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z realizacja umow inwestycyjnych jak réwniez potrzeb
kapitatowych Spotki oraz Spoétke Benefit Systems

19. Przeptywy pieniezne

W celu ustalenia przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujgcych korekt zysku (straty)
przed opodatkowaniem:

od 01.01do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 2 658 2677
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 800 874
C_)dpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow 2032 }
finansowych

Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych (135) (109)
_Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz ) (2 056)
instrumentych pochodne)

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1) 124
Koszty odsetek 1640 142
Przychody z odsetek i dywidend (14 175) (11 251)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 5496 8 480
Inne korekty 1
Korekty razem (1 685) (1 119)
Zmiana stanu zapasow (238) (957)
Zmiana stanu naleznosci (749) (4 479)
Zmiana stanu zobowigzan (14 108) 1307
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 24 845 3911
Zmiany w kapitale obrotowym 9750 (218)

Spétka dla celéw sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych klasyfikuje srodki pieniezne w sposéb przyjety
do prezentacji w bilansie. Wptyw na roznice w wartosci $rodkoéw pienieznych wykazanych w bilansie oraz
rachunku przeptywow maja:

31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 822 1075
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w CF 822 1075
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Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysi h ztotych polskich (o ile nie

20. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmioty powigzane ze Spdétkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki stowarzyszone, jednostki
zalezne wytgczone z obowigzku konsolidacji oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych Spotka zalicza
podmioty kontrolowane przez witascicieli Spoétek. Do najwazniejszych pozostatych podmiotéw powigzanych

Spotka zalicza:

Podmiot

Rodzaj powigzania

Komentarz

Cal Capital Sp. z 0.0.
(dawniej e-Katalyst SA)

kapitatowe, osobowe

James Van Bergh — przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta
jest rowniez prezesem spotki

Agnieszka Van Bergh — zona przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Emitenta, posiada 100% udziatow w spoice

Monika Hertel — prokurent spotki jest rowniez prokurentem
Emitenta

Benefit Invest LTD
(dawniej) Company Assistance LTD

kapitatowe, osobowe

Akcjonariusz Emitente, obecnie posiadajgcy 23,88 % udziatdw w
kapitale zaktadowym

Agnieszka Van Bergh posiada 99% udziatéw w Spoétce

James Van Bergh zajmuje w spétce stanowisko dyrektora
generalnego

Marek Kamola

kapitatowe

Akcjonariusz Emitenta, obecnie posiadajacy 10,7 % udziatow w
kapitale zakladowym

James Van Bergh

kapitatowe, osobowe

Obecnie James Van Bergh posiada bezposrednio 24,87% tgcznej
liczby udziatéw Emitenta

Jest przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta

Cal Company Assistance

James Van Bergh — przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta
jest rowniez prezesem spotki

osobowe
Sp. zo.0.
Cal Capital Sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w spotce
Calnet Sp. z 0.0 osobowe Monika Hertel — prokurent Emitenta jest prokurentem spotki
Spotka zalezna, Emitent posiada 100% udziaté kapital
VanityStyle Sp. 7 0.0. kapitalowe potka zalezna, ’mlien posiada % udziatléw w kapitale
podstawowym spotki.
Nowe Benefity Sp. z 0. 0. kapitatowe Spotka stowarzyszona, Emitent posiada 30,0 % udziatow w

kapitale podstawowym

Benefit IP Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig sp. komandytowa

kapitatowe, osobowe

Spotka zalezna, Emitent posiada 99,99 % udziatéw w kapitale
podstawowym

Tomasz Joézefacki Prezes Zarzadu Emitenta jest réwniez
Prezesem Zarzadu komplementariusza

Izabela Walczewska — Schneyder - Cztonek Zarzadu Emitenta jest
réwniez Cztonkiem Zarzadu komplementariusza

Adam Kedzierski - Cztonek Zarzadu Emitenta jest rowniez
Czlonkiem Zarzagdu komplementariusza

MultiSport Benefit s.r.o.

kapitatowe

Spotka stowarzyszona zostata zatozona przez Emitenta w lipcu
2010 rok. Emitent pokryt kapitat podstawowy spétki gotéwka w
wysokosci 200 tys. CZK

FIT Invest Sp. z 0.0.

kapitatowe, osobowe

Spotka zalezna, Emitent posiada 100% udziatow w kapitale
podstawowym spotki

Tomasz Jozefacki Prezes Zarzadu Emitenta jest réwniez
Prezesem Zarzadu spéiki

Izabela Walczewska — Schneyder - Cztonek Zarzadu spotki
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dominujacej jest rowniez Cztonkiem Zarzadu spoétki
Adam Kedzierski - Cztonek Zarzadu spétki dominujgcej jest
réwniez Cztonkiem Zarzgdu spoiki
Spotka zalezna Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale
podstawowym spotki
Tomasz Joézefacki, Prezes Zarzadu spotki dominujagce;j jest
réwniez Prezesem Zarzadu spotki
Benefit Partners Sp. z o0.0. kapitatowe, osobowe
Izabela Walczewska — Schneyder - Cztonek Zarzadu spotki
dominujgcej jest rowniez Cztonkiem Zarzadu spotki
Adam Kedzierski - Cztonek Zarzadu spétki dominujgcej jest
réwniez Cztonkiem Zarzadu spotki
Calypso Fitness SA kapitatowe Jednostka stowarzyszona; spotka BS SA jest znaczacym
inwestorem i posiada 35% akcji spotki
Fitness Academy Sp. z 0.0. kapitatowe Jednostka stowarzyszona; spotka BS SA jest znaczacym
Sp. komandytowo-akcyjna inwestorem i posiada 19,17% akcji spétki
Get Fit Katowice Il Sp. z 0.0. kapitatowe Jednostka stowarzyszona; spétka BS SA jest znaczacym
inwestorem i posiada 20% udziatow spotki
Benefity Sp. z 0. 0. kapitatowe Spotka zalezna, Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale
podstawowym spotki
Instytut Rozwoju Fitness Sp. z 0. o. kapitatowe Spotka stowarzyszona, Emitent posiada 40% udziatéw w kapitale
podstawowym spotki
Benefit IP Spétka z ograniczong kapitatowe Spotka zalezna, Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale
odpowiedzialnoscig podstawowym Spétki
X-Code Sp. z 0. 0. kapitatowe Jednostka stowarzyszona; Emitent jest znaczacym inwestorem
i posiada 49% udziatéw spotki
Baltic Fitness Center Sp. z 0. 0. kapitatowe Jednostka stowarzyszona; Emitent jest znaczgcym inwestorem
i posiada 49,95% udziatéw Spoiki
Benefit Development Sp.z 0. o. Kapitatowe Jednostka stowarzyszona; Emitent jest znaczacym inwestorem
i posiada 45% udziatéw Spotki
Jednostka zalezna; Emitent posiada 99,9% wktadéw w spoétce
Travel Benefity Spétka z ograniczong .
odpowiedzialnoscia Sp.K kapitatowe, osobowe Tomasz Jozefacki Prezes Zarzadu Emitenta jest réwniez
Prezesem Zarzadu komplementariusza Travel Benefity Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnos$cig Sp.K
Fabryka Formy SA kapitatowe Jednostka stowarzyszona; spétka Emitent jest znaczacym
inwestorem i posiada 43,05% akciji Spotki
FitSport Polska SA Kapitatowe Jednostka zalezna, Emitent posiada 100% akcji spotki
myBenefit Sp. z 0.0. Kapitatowe Jednostka stowarzyszona; Emitent jest znaczgcym inwestorem i
posiada posiada 48,97% udziatéw spotki
Star Fitness SA Kapitatowe, osobowe Emitent posiada 13,58% akcji spotki

Nierozliczone salda naleznosci oraz zobowigzan zazwyczaj regulowane sg w srodkach pienieznych.
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20.1. Transakcje z jednostkami zaleznymi oraz pozostatymi podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty przychoddw ze sprzedazy oraz
nalezno$ci od zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Przychody z dziat. Operacyjnej
od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Sprzedaz do:
Jednostki zaleznej 28 348 20919
Jednostki stowarzyszonej 732 732
Pozostatych podmiotéw powigzanych 763 763
Razem 29 843 22 100
Naleznosci

. 31.12.2014 31.12.2013
Sprzedaz do:
Jednostki zaleznej 660 2118
Jednostki stowarzyszonej 203 41
Pozostatych podmiotéw powigzanych 94 135
Razem 957 2294

Nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢é naleznosci od podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym nie
ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w rachunku zyskoéw i strat.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan wobec
jednostek zaleznych oraz pozostatych podmiotéw powigzanych:

Zakup (koszty, aktywa)

od 01.01do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Zakup od:
Jednostki zaleznej 16 907 11 413
Jednostki stowarzyszonej 11 702 9102
Pozostatych podmiotéw powigzanych 6 150 5272
Razem 34 759 25 787
Zobowigzania

31.12.2014 31.12.2013
Zakup od:
Jednostki zaleznej 11 700 6 604
Jednostki stowarzyszonej 20 1010
Pozostatych podmiotéw powigzanych - 62
Razem 11720 7676

Pozyczki udzielone

i . . . od 01.01do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013
Pozyczki udzielone w okresie:

Jednostkom zaleznym 7 605 4 865
Jednostkom stowarzyszonym 21 805 32 862
Pozostatym podmiotom powigzanym 14 700 4 838
Razem 44 110 42 565
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Pozyczki otrzymane
od 01.01 do
o ) od 01.01 do 31.12.2014 3119 2013
Pozyczki otrzymane w okresie od: Eay
Jednostek zaleznych 7 500 2500
Razem 7 500 2500

a czego sptacone zostato przez jednostki zalezne facznie w 2014 roku 500 tys. PLN, natomiast przez jednostki
stowarzyszone 8 008 tys. PLN. Spotka sptacita w 2014 roku tgcznie 4 500 tys. PLN zadtuzenia wobec jednostek
powigzanych.

21.  Aktywa oraz zobowigzania warunkowe

Wymienione ponizej zobowigzania warunkowe sg zwigzane ze wsparciem kapitalowym strategicznych partnerow
spotki (Calypso Fitness SA, Fabryka Formy SA, Fitness Academy SKA) i stanowig realizacje postanowien zawartych
umow inwestycyjnych — ich gtéwnym przedmiotem sa ptatnosci leasingowe dotyczace sprzetu fitness.

tys. PLN
Zobowigzania warunkowe Stan na dzien przekazaniaraportu Stan na dzien przekazaniaraportu Zmiana stanu
z tytutu: zarok 2014 zarok 2013
Poreczen i gwarancji 23 452 16 742 6 710

22.  Ryzyko dotyczace instrumentéw finansowych

Spétka moze by¢ narazona na nastepujgce ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi:
= ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,

= ryzyko kredytowe oraz

= ryzyko ptynnosci.

W procesie zarzgdzania ryzykiem najwazniejszg wage maja nastepujace cele:

= zabezpieczenie krotkoterminowych oraz $rednioterminowych przeptywéw pienieznych,

= stabilizacja wahan wyniku finansowego Spétki,

= wykonanie zakladanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

= osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zzrodet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Ponizej szerzej przedstawiono najbardziej znaczace dla Spdtki ryzyka:

22.1. Ryzyko rynkowe

Analizujgc rynek na ktorym dziata Spoétka nalezy stwierdzi¢, ze nie wstepuje na nim Zzadna firma o podobnej
ofercie Swiadczonych ustug ,ktéra mogtaby zagrozi¢ prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

Spétka pozyskata bardzo stabilng pozycje na rynku, nie odnotowano spadku sprzedazy podczas powszechnie
panujacego kryzysu wobec czego Spoétka nie ustanowita Zzadnych dodatkowych zabezpieczen zwigzanych
z ryzykiem rynkowym.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Wiekszos¢ transakcji w Spotce przeprowadzona jest w PLN. Jedynymi transakcjami walutowymi jest pozyczka
udzielona jednostce stowarzyszonej w CZK.
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Wahania kursu Wptyw na wynik

finansowy

CZK
Stan na 31.12.2014
Wzrost kursu walutowego 10% 82
Spadek kursu walutowego -10% (82)
Stan na 31.12.2013
Wzrost kursu walutowego 10% 123
Spadek kursu walutowego -10% (123)

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywow odsetkowych

z tytutu aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa.
Spotka obecnie nie jest narazona na to ryzyko, poniewaz nie korzysta z zadtuzenia typu:

= pozyczki,

= dtuzne papiery warto$ciowe (pozostate aktywa finansowe),

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= zawigzane umowy leasingu finansowego jak réwniez udzielane pozyczki i przychody generowane
z odsetek s3 nieistotne dla wyniku finansowego Spoiki.

22.2. Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Spétki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartosé bilansowag nastepujacych

aktywow finansowych:

31.12.2014 31.12.2013
Pozyczki 131 147 88 374
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 27231 24 544
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 822 1075
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 159 200 113 993

Spétka w sposéb ciggly monitoruje zalegtosci klientéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc ryzyko
kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywoéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem
kredytowym Spétka dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu Spdtki powyzsze aktywa finansowe, ktore nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty
wartosci na poszczegolne dni bilansowe, uznaé mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego tez wzgledu
Spdtka nie ustanawiata zabezpieczehn oraz innych dodatkowych elementéw poprawiajgcych warunki
kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywdw narazonych na ryzyko kredytowe, pod kgtem zalegania
oraz strukture wiekowg naleznoéci zalegtych nie objetych odpisem przedstawiajg ponizsze tabele:

31.12.2014 31.12.2013
L 3 Biezace Zalegte Biezace Zalegte

Naleznosci krotkoterminowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11012 10939 13815 8 640
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (1 298) (1451)
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug netto 11 012 9641 13 815 7189
Pozostate naleznosci finansowe 6 578 3540

Pozostate naleznosci finansowe netto 6578 3540

Naleznosci finansowe razem 17 590 9641 17 355 7 189
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31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci DiU* Naleznosci DiU*

Naleznosci krétkoterminowe zalegfte:

do 1 miesigca 8 092 5811
od 1 do 6 miesiecy 1364 1323
od 6 do 12 miesiecy 184 52
powyzej roku 1 3
Zalegte naleznosci finansowe razem 9641 7189

*Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe w zwigzku
z pojedynczym znaczacym kontrahentem Ilub grupg kontrahentéw o podobnych cechach. W oparciu
o historycznie ksztaltujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami, zalegte naleznosci nie objete odpisem nie
wykazujg znacznego pogorszenia jako$ci - wiekszo$¢ z nich miesci sie w przedziale do miesigca i nie zachodzg
obawy co do ich sciggalnosci.

Ryzyko kredytowe srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysokg
wiarygodnos$¢ podmiotéw bedgcych strong transakgji, do ktérych nalezg przede wszystkim banki.

22.3. Ryzyko ptynnosci

Spétka jest narazona na nieznaczne ryzyko utraty pltynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan finansowych. Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce
monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie
prognoz przeptywow pienieznych aktualizowanych w okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotéwke
porébwnywane jest z dostepnymi zrodtami pozyskania srodkéw (w tym zwilaszcza poprzez ocene zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami wolnych srodkéw.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe Spotki miescity sie w nastepujgcych przedziatach terminow
wymagalnosci:

Krotkoterminowe: Diugoterminowe: | zobowigzania
Stan na 31.12.2014 do 6 m-cy 6 do 12 m-cy 1do 3lat razem
Kredyty w rachunku biezgcym 36 305 36 305
Pozyczki 2 659 7672 10331
Dtuzne papiery warto$ciowe
Leasing finansowy 870 1035 1905
ﬁrc]);)rc‘);\g?vzeania DiU oraz pozostate zobowigzania 9 499 9 499
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 48 463 870 8 707 58 040
Stan na 31.12.2013
Kredyty w rachunku biezagcym 21 338 21 338
Pozyczki 7 110 7110
Diuzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy 422 660 1082
ﬁr?;)rc‘);vci?vzeania DiU oraz pozostate zobowigzania 25 262 25 262
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 53 710 422 660 54 792

Na dzien 31 grudnia 2013 Spdtka Benefit Systems korzystata z finansowania zewnetrznego.

W dniu 18 lipca 2012 roku Spétka zawarta umowe o wielocelowg i wielowalutowg linie kredytowg z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. Umowa zostata aneksowana z dniem 15 stycznia 2013 roku, a nastepnie z dniem
8 sierpnia 2013 oraz 29 stycznia 2014. Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Bank Spoétce linii kredytowej
w wysokosci 25 min PLN. Linia moze by¢ wykorzystana przez Spoétke jako: kredyt w rachunku biezgcym, kredyt
obrotowy lub linia gwarancyjna umozliwiajgca Spotce uzyskiwanie z Banku gwarancji bankowych. Termin sptaty
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linii kredytowej przewidziany jest na 30 stycznia 2015 roku, z zastrzezeniem ze gwarancje udzielane mogg by¢ na
okres do dnia 30 stycznia 2017 roku.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:

a) weksel whasny in blanco z wystawienia Spétki wraz z deklaracjg wekslows;

b) petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Spétki prowadzonymi w Banku.

Dnia 22 maja 2014 umowa z Bankiem Zachodnim WBK S.A. zostata aneksowana. Na skutek aneksu limit
kredytowy zostat podniesiony do kwoty 35 min PLN.

Kolejny aneks, z dnia 5 lutego 2015 wydtuzyt termin sptaty zobowigzah wynikajgcych z linii kredytowej do dnia
30 stycznia 2016 roku.

Ponadto, Spotka w dniu 14 lipca 2014 roku zawarta umowe kredytu obrotowego z mBank S.A. (wczesniej BRE
Bank SA). Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Bank Spoétce linii kredytowej w wysokosci 20 min PLN, ktéra
moze by¢ wykorzystana przez Spétke jako: kredyt w rachunku biezgcym lub kredyt obrotowy. Termin sptaty linii
kredytowej przypada na dzien 14.07.2015 roku. Spodtka rozwaza mozliwos¢ przedtuzenia linii kredytowej
w mBank S.A.

Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest oswiadczenie Spoétki o dobrowlnym poddaniu sie egzekucji do kwoty
30 milionéw ztotych, do dnia 31 pazdziernika 2016 roku.

W odniesieniu do posiadanych na dzieh 31-12-2014 krétkoterminowych kredytéw w dwoch bankach w wysokosci
tacznej 36,3 min PLN Zarzad rozwaza przesuniecie finansowania krotkoterminowego w strone instrumentéw
dtugoterminowych. Dla kredytu obrotowego BZWBK 25 stycznia 2015 zostat podpisany aneks wydtuzajgcy termin
sptaty kredytu w kwocie 35 min PLN do dnia 30 lipca 2017 roku.

23.  Zarzadzanie kapitatem

Spétka zarzgdza kapitaltem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Spétke oraz
zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla udziatowcédw i innych podmiotéw zainteresowanych kondycjg
finansowg Spotki.

Spdtka nie podlega zewnetrznym wymogom kapitatowym. W prezentowanym okresie Spoétka nie korzystata z tej
formy finansowania.

24,  Zdarzenia po dniu bilansowym
Whiesienie wklasu niepienieznego w postaci aportu do spoétki zaleznej

W dniu 15 stycznia 2015 r. Spotka Spoétka wniosta do spotki zaleznej Travel Benefity sp. z 0.0. sp. k. (zmiana
firmy spdétki na MultiBenefit sp. z .0.0. sp. k w trakcie rejestracji w sadzie) wkitad niepieniezny w postaci aportu
obejmujgcego aktywa zwigzane z Nowymi Produktami takimi jak: MultiBenefit, MultiBilet, MultiTeatr oraz
MultiKafateria obejmujgce w szczegdlnoéci: Srodki trwate, wartosci niematerialne i prawne przypisane do
segmentu Nowych Produktéw (w tym produktéw wyzej wymienionych) oraz umowy z kontrahentami. Wartos¢
wniesionego aportu to 3 504 554,60 PLN, wedtug stanu na dzien 28.02.2015 roku. W zamian za aport Spoétka
objeta podwyzszony wktad o takiej samej wartosci w spotce Travel Benefity sp. z 0.0. sp. k. (zmiana firmy spotki
na MultiBenefit sp. z .0.0. sp. k w trakcie rejestracji w sadzie).

Travel Benefity sp. z 0.0. sp. k. (zmiana firmy spodtki na MultiBenefit sp. z .0.0. sp. k w trakcie rejestracji w sgdzie)
od dnia 1 marca 2015 roku bedzie skupia¢ w sobie wszystkie produkty i ustugi Spoétki zwigzane z ww. produktami.
Podmiot ten bedzie koncentrowa¢ sie na dynamicznym budowaniu portfela klientéw, bazujac na rozwoju,
innowacjach i nowych pomystach. Spétkg Travel Benefity sp. z 0.0. sp. k. (zmiana firmy spétki na MultiBenefit sp.
z .0.0. sp. k w trakcie rejestracji w sgdzie) operacyjnie kieruje Pan Pawet Markowski, cztlonek zarzgdu Benefit
Systems S.A. Whniesienie tych aktywow przez Spotke do Travel Benefity sp. z 0.0. sp. k. (zmiana firmy spétki na
MultiBenefit sp. z .0.0. sp. k w trakcie rejestracji w sadzie) spoétki zaleznej od Benefit Systems nie bedzie miato
wplywu na sposéb prezentacji danych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Benefit
Systems S.A. a jednoczes$nie pozwoli na zarzgdzanie tymi produktami i ich rozwdj w ramach samodzielnego
podmiotu, kontrolowanego przez Benefit Systems S.A.
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Zawarcie aneksu do znaczacej umowy kredytu z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

W dniu 26 stycznia 2015 roku Spoétka zawarta aneks do umowy o wielocelowg i wielowalutowg linie kredytowg
z Bankiem Zachodnim WBK S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Przedmiotem aneksow byta zmiana dotychczasowych
warunkéw umowy w punktach dotyczgcych:

- terminu sptaty (wydtuzenie terminu do dnia 30 lipca 2017 roku, z zastrzezeniem ze gwarancje udzielane moga
by¢ na okres do dnia 30 stycznia 2017 roku)

Zawarcie znaczacej umowy

W dniu 23 stycznia 2015 r. Emitent podpisat umowe najmu zawartg pomiedzy Ghelamco Warsaw Spire spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig WS spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie (Wynajmujacy)
a Emitentem (Najemca), kidrej przedmiotem jest najem czesci budynku biurowego potozonego w Warszawie przy
Placu Europejskim. Szacowana przez Zarzad Emitenta roczna wartos¢ Umowy wynosi okoto 7 500 000 PLN
netto.

Wynajmujacy wyrazit zgode na podnajecie przez Najemce catoci przedmiotu najmu podmiotom z jego grupy
kapitatowej na cele dziatalnosci zwigzanej z dziatalnoscig Emitenta lub wspierajgcg dziatalnos¢ Emitenta, co
pozwoli na skoncentrowanie podmiotéw z grupy kapitatowej Emitenta w jednej siedzibie w Warszawie. Takie
rozwigzanie pozwoli na obnizenie kosztéw funkcjonowania organizacji Emitenta rozproszonej obecnie
w 4 lokalizacjach w Warszawie. Szacunkowa roczna wartos¢ Umowy, obliczona zostata na podstawie aktualnego
sredniego kursu euro NBP z dnia 23 stycznia 2015, w ktorej to walucie wyrazony jest czynsz najmu oraz
przewidywanej sumy optat eksploatacyjnych (wyrazonej w ztotych). Umowa Najmu zawarta zostata na czas
oznaczony 60 miesiecy. Okres najmu oraz zwigzany z nim obowigzek zaptaty czynszu najmu liczony bedzie od
dnia 1 stycznia 2016 roku, chyba Ze ten dzieh ulegnie przesunieciu zgodnie z postanowieniami Umowy (Dzien
Rozpoczecia). Poczagwszy od konca pierwszego 12 miesiecznego okresu po Dniu Rozpoczecia czynsz podlegaé
bedzie corocznej indeksacji, dokonywanej zgodnie ze zmiang Euro CPl w poprzednim okresie 12 miesiecy
kalendarzowych.

Wydanie Najemcy przedmiotu najmu nastgpi w terminie do 5 listopada 2015 roku. W przypadku wypowiedzenia
Umowy przez Wynajmujgcego ze wzgledu na okolicznosci lezgce po stronie Najemcy, Najemca zaptaci
Wynajmujgcemu kare umowng obejmujgcg miedzy innymi utracony czynsz oraz opfaty i wydatki, w tym takze
poniesione w zwigzku z zawarciem i wypowiedzeniem umowy, za czas, do ktérego pierwotnie miata obowigzywaé
Umowa. Jezeli jednak lokal zostanie wynajety nhowemu najemcy, cze$¢ kary umownej dotyczaca czynszu
zostanie obnizona do roznicy pomiedzy sumg czynszu, optat i wydatkow a sumg czynszu, uzyskang przez
Wynajmujgcego od nowego najemcy lokalu, za czas, do ktérego Umowa miata obowigzywac pierwotnie.

Zawarcie znaczacej umowy

W dniu 23 stycznia 2015 r. Emitent otrzymat podpisany egzemplarz umowy, ktérej przedmiotem jest zapewnienie
nielimitowanego dostepu do ustug sportowo-rekreacyjnych dla pracownikdw Poczty Polskiej S.A. i ich rodzin
w ramach programu MultiSport.Umowa zostata zawarta w wyniku rozstrzygniecia przetargu o udzielenie
zaméwienia publicznego. W ramach Umowy dostep do programu MultiSport bedg posiadali pracownicy klienta
z 15 wojewddztw. Wynagrodzenie Emitenta wynosi ponad 12 996 677,44 ztotych brutto. Umowa zostata zawarta
na okres od dnia 01.02.2015 do dnia 31.03.2016. Umowa stanowi kontynuacje poprzedniego rocznego kontraktu
z Pocztg Polskg S.A.

Nabycie aktywow znacznej wartosci

W dniu 12 lutego 2015 r. spodtka Fit Invest Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Fit Invest”), w ktérej Emitent
posiada 100% udziatéw, podjeta uchwate o utworzeniu 84.508 nowych udziatéw, w zwigzku z podwyzszeniem
kapitatow wlasnych tej spétki z kwoty 5 100 PLN do kwoty 42 253 914 PLN, przy czym kwota 38 028 514 PLN
zostanie przeniesiona na agio (kapitat zapasowy). Po rejestracji podwyzszenia kapitatu, kapitat zaktadowy Fit
Invest bedzie sie dzieli¢ na 84 610 udziatdéw, a Emitent bedzie nadal posiadaé¢ 100% udziatébw w kapitale Fit
Invest.Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Fit Invest zwigzane jest z realizacjg projektu reorganizacji
posiadanych akcji i udziatdw w podmiotach prowadzacych kluby fitness, o ktérym Emitent informowat w raporcie
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45/2014 z dnia 25 listopada 2014 roku. Przeniesienie akcji i udziatow w spotkach segmentu fitness do Fit Invest
nastgpi do konca | kwartatu 2015 roku i pozwoli na bardziej efektywne zarzgdzanie tym segmentem w oparciu
o dlugoterminowa strategie inwestycyjng w branze fitness, majgcg na celu ochrone i wsparcie rozwoju programu
MultiSport.

25. Pozostate informacje

25.1. Wpybrane dane finansowe przeliczone na EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano
nastepujace s$rednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski:

= kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 31.12.2014 4,2623 PLN/EUR,
31.12.2013 4,1472 PLN/EUR,

= Sredni kurs w okresie, obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.01 — 31.12.2014 4,1845 PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2013 4,2110
PLN/EUR.

Najwyzszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco: 01.01 - 31.12.2014 4,3138
PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2013 4,3292 PLN/EUR.

Najnizszy kurs obowigzujagcy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco: 01.01 - 31.12.2014 4,0988
PLN/EUR, 01.01 - 31.12.2013 4,1429 PLN/EUR.
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od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do

31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013

tys. PLN tys. EUR

Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 406 276 346 025 96 979 82172
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 25629 16 405 6118 3896
Zysk przed opodatkowaniem 36 228 29 984 8 648 7120
Zysk netto 28 668 23 389 6843 5 554
Zysk na akcje (PLN) 11,45 9,51 2,73 2,27
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1893 4,2110
Rachunek przepfywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38 267 21200 9134 5034
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (42 488) (47 993) (10 142) (11 397)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 3968 17 115 947 4064
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (253) (9 678) (60) (2 298)
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,1893 4,2110

31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013

tys. PLN tys. EUR
Bilans
Aktywa 238 257 187 510 55 899 45 214
Zobowigzania dtugoterminowe 10 688 1855 2508 447
Zobowigzania krotkoterminowe 93 020 71769 21824 17 305
Kapitat wtasny 134 549 113 886 31567 27 461
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,2623 4,1472
25.2. Struktura wiascicielska kapitatu podstawowego
. Warto$é¢ .
Stan na 31.12.2014 Liczba akcji gl;_tlgég\?v nominqlna tg;:ﬁ;l‘g
akcji
James Van Bergh 618 180 618 180 618 24,20%
Benefit Invest Ltd 593 784 593 784 594 23,24%
Marek Kamola 267 878 267 878 268 10,48%
’l\:ﬂl?r:b:izoévﬁzt zll:]r;dusz Emerytalny oraz MetLife Dobrowolny 330 000 330 000 330 12,93%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 210 391 210 391 210 8,23%
Pozostali 534 609 534 609 545 20,93%
Razem 2554842 2554842 2 555 100,00%
. Wartos¢ .
Stan na 31.12.2013 Liczba akcji é‘,{'gsg\i nominz_;}lna ng;:?;\g
akciji

James Van Bergh 618 180 618 180 618 24,87%
Benefit Invest Ltd 593 784 593 784 594 23,88%
Marek Kamola 267 878 267 878 268 10,77%
ﬁlr;pg:fszgxnv:;;);aﬁ:;dusz Emerytalny oraz MetLife Dobrowolny 306 775 306 775 307 12,34%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 210 391 210 391 210 8,46%
Pozostali 489 114 489 114 489 19,67%
Razem 2 486 122 2486 122 2486 100,00%

*Udziat bezposredni; dodatkowo osoba bliska Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej (w rozumieniu art. 160 ust. 2 pkt. 1 ustawy o obrocie)

kontroluje Benefit Invest Ltd. jako wspdlinik z udziatem 99%
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Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego w 2014 roku Spotki 2 554 842,00 PLN. Liczba akcji w kapitale zakladowym:
2 204 842 akcje zwykte na okaziciela serii A, 200 000 akcji zwyklych na okaziciela serii B oraz 150 000 akcji
zwyklych na okaziciela serii C.

Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 PLN. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych akcji wynosi 2 554 842,00.

W okresie 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 struktura akcjonariatu nie zmienita sig w sposdb znaczacy.

25.3. Program ptatnosci akcjami

Na podstawie uchwat Walnego Zgromadzenia w spotce Benefit Systems SA funkcjonuje program motywacyjny
skierowany do wyzszego i Sredniego kierownictwa Spoitki i spotek zaleznych Grupy Kapitatowej Benefit Systems,
z ktérymi Spoétka zawarta odpowiednie umowy.

W programie motywacyjnym tacznie moze uczestniczy¢ do 50 wskazanych pracownikow Spoétki — do 10 osob
sposréd wyzszej kadry kierowniczej (z zastrzezeniem, ze w programie motywacyjnym nie bedzie uczestniczyt
Prezes Zarzadu — obecnie Przewodniczacy Rady Nadzorczej — pan James Van Bergh) oraz do 40 os6b sposréd
kierownictwa Ssredniego szczebla.

Warunkiem obligatoryjnym uruchomienia programu motywacyjnego w danym roku byto osiggniecie okreslonego
poziomu EBITDA skorygowanego o koszt ksiegowy programu przypadajgcy na dany rok obrotowy.

W ramach trzyletniego programu motywacyjnego na lata 2011-2013 zaplanowano wyemitowanie tgczne 165 000
akcji nowej emisji serii C.

Z dniem 31 maja 2012 roku przyjeto nowy program motywacyjny na lata 2014-2016, w ramach ktérego
zaplanowano emisje 120 000 akcji nowej emisji serii D.

W dniu 4 lipca 2014 roku Zarzad, na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Spétki z dnia 25 czerwca 2014 roku,
dokonat przydziatu 45 000 warrantow serii C osobom uprawnionym, uprawniajgcych ich posiadaczy do objecia
akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki.

W dniu 29 wrzesnia 2014 roku Spoétka Benefit Systems SA otrzymata uchwate nr 1065/2014 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 26 wrzes$nia 2014 roku, zgodnie z ktérg Zarzad Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA postanowit dopusci¢ i wprowadzi¢ z dniem 2 pazdziernika 2014 r. w
trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym 68 720 (sze$édziesigt osiem tysiecy siedemset
dwadzies$cia) akcji zwyktych na okaziciela serii C Spétki, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, pod
warunkiem dokonania ich rejestracji przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA z dniem 2 pazdziernika
2014 roku. Dopuszczone akcje pochodzity z objecia warrantéw serii A, B i C.

W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy Spotki ulegt podwyzszeniu z 2 486 122,00 PLN do 2 554 842,00 PLN,
réwnowaznych tacznie 2 554 842 gtosom na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Emisja akcji serii C wprowadzonych i dopuszczonych do obrotu gietdowego na podstawie ww. uchwaty zostata
przeprowadzona zgodnie z zasadami Programu Motywacyjnego na lata 2011-2013 opisanym szczegoétowo
w prospekcie emisyjnym Spéiki oraz w raporcie biezgcym nr 46/2013 z dnia 1 pazdziernika 2013 roku.

25.4. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzgdu Spotki

taczna warto$¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkéw Zarzgdu Spétki wyniosta:

Wynagrodzenie Inne swiadczenia Razem
Okres od 01.01 do 31.12.2014
Tomasz Jézefacki (Prezes Zarzadu) 652 652
Izabela Walczwska-Schneyder (Cztonek Zarzadu) 435 435
Adam Kedzierski (Cztonek Zarzadu) 436 436
Pawet Markowski (Cztonek Zarzadu) 76 76
Razem 1599 1599
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Okres od 01.01 do 31.12.2013

James Van Bergh (byly Prezes Zarzgdu) 452 452
Tomasz Jozefacki (Prezes Zarzadu) 688 688
I1zabela Walczwska-Schneyder (Cztonek Zarzadu) 262 262
Adam Kedzierski (Cztonek Zarzadu) 383 383
Razem 1785 1785

Cztonkowie zarzadu osiggneli ponadto korzysci w postaci naleznych oraz potencjalnie naleznych warrantéw serii
C i D, ktérych stan posiadania na koniec 2014 roku przedstawiat sie nastepujgco :

Warranty serii C objete llos¢ warunkowo

Czionek Zarzadu 2014 7a rok 2013 przyzr_1_anych warrantéw Razem Wartos¢**
serii D zarok 2014

Tomasz Jozefacki 5000 8 000 13 000 1946 170

Adam Kedzierski 7 000 5500 12 500 1981985

Izabela Walczewska -

Schneyder 1000 3500 4 500 636 785

Razem 13 000 17 500 30 000 4 564 940

** Warto$¢ $wiadczenia z tytutu przyznanych warrantéw subskrypcyjnych stanowi réznica miedzy ceng wykonania opcji a kursem akcji na dzier
wyceny. Wycena warrantéw serii C zostata oparta na cenach i warunkach dotyczgcych puli warrantéw z 2013 roku (180,77 zt), natomiast wycena
warrantéw serii D zostata oparta na cenach i warunkach dotyczacych puli warrantéw z 2014 roku (130,29 zt).

25.5. Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

taczna wartos¢ wynagrodzen i innych swiadczen dla Cztonkéw Rady Nadzorczej wyniosta:

Okres od 01.01 do 31.12.2014 Wynagrodzenie
GACEK PRZEMYStLAW 42
MARCZUK MARCIN 24
OSUCHOWSKI ARTUR 24
SANDERSON MICHAEL 24
JAMES VAN BERGH 120
Razem 234

25.6. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Audytorem dokonujgcym badania oraz przeglgdu sprawozdan finansowych Spoétki jest Grant Thornton
Frackowiak Sp. z 0.0. Sp. k.

Wynagrodzenie audytora z poszczegdlnych tytutdw wyniosto:

od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013
Badanie rocznych sprawozdan finansowych (GTF) 34 37
Przeglad sprawozdan finansowych 30 28
Razem 64 65
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25.7. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Spotce w podziale na poszczegdlne Spotki zawodowe oraz rotacja pracownikow
ksztattowaty sie nastepujaco:

Pracownicy umystowi

od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

458 443

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 16 lutego 2015.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data

16.02.2015

16.02.2015

16.02.2015

Imig i Nazwisko Funkcja

Izabela Walczewska - Schneyder Cztonek Zarzadu

Adam Kedzierski Cztonek Zarzadu

Pawet Markowski Cztonek Zarzadu

et

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania finansowego

Data

16.02.2015

Imie i Nazwisko Funkcja

Monika Hertel Gtéwna Ksiggowa
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